Rozdziat XXXIV — Skonsolidowane dane finansowe proforma

XXXIV. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE PROFORMA

Prospekt nie zawiera skonsolidowanych danych finansowych proforma.
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XXXV. INFORMACJE DODATKOWE

1. Kapital zakladowy na dzien zatwierdzenia Prospektu

1.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitalu zakladowego

Na dzien zatwierdzenia Prospektu kapital zaktadowy Emitenta wynosi 10.250.000 zlotych i dzieli si¢ na
51.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 1 do 51.250.000 o warto$ci nominalnej 0,20 zt
kazda, na potrzeby Prospektu zdefiniowanych tacznie jako Nowe Akcje Serii A. Wszystkie Nowe Akcje Serii A
sa akcjami zwyklymi na okaziciela, z ktorymi nie wiaza si¢ zadne szczeg6lne przywileje.

Statut przewiduje rowniez mozliwo$¢ utworzenia funduszu rezerwowego oraz utworzenia funduszy celowych
(w tym kapitatu celowego na pokrycie strat Spotki).

1.2. AKcje, ktére nie reprezentuja kapitalu

Nie istniejq inne akcje niz akcje Emitenta tworzace kapitat zaktadowy Spotki.

1.3. Akcje bedace w posiadaniu Emitenta, innych os6b w imieniu Emitenta lub podmiotéw zaleznych
Emitenta

Emitent lub podmioty zalezne Emitenta nie posiadaja na dzien zatwierdzenia Prospektu zadnych Akcji Spotki.

1.4. Zamienne, wymienne papiery wartosciowe lub papiery warto§ciowe z warrantami

W dniu 20 kwietnia 2007 r. w celu realizacji Programu Motywacyjnego (opis Programu Motywacyjnego zostat
zamieszczony w rozdziale XXX pkt 5 Prospektu) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgodg na emisjg
przez Spotkg 1.537.500 warrantéw subskrypcyjnych na akcje zwykle na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda.

Zgodnie z powotang uchwata Walnego Zgromadzenia w 2007 roku wyemitowane zostanie od 1 do 500.000
warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A; w 2008 roku od 1 do 1.000.000 warrantéw subskrypcyjnych
imiennych serii B; w 2009 roku od 1 do 1.537.500 warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii C, przy czym
Spotka nie moze wyemitowaé wigkszej liczby warrantow subskrypcyjnych niz taczna liczba akcji serii C Spotki,
ktéra bedzie mogta zosta¢ wyemitowana w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Warranty subskrypcyjne zostang zaoferowane wylacznie osobom uprawnionym do udzialu w Programie
Motywacyjnym, nie wcze$niej niz po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
ustanowionego uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 kwietnia 2007 r. Emisja warrantow
subskrypcyjnych zostanie przeprowadzona w trybie nie stanowiacym oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o
Ofercie Publicznej i Spotkach Publicznych.  Zgodnie z uchwatag Walnego Zgromadzenia warranty
subskrypcyjne obejmowane bgda przez Uczestnikow Programu nieodptatnie. Warranty subskrypcyjne zostana
wyemitowane w formie materialnej. Na mocy powotanej uchwaly Walnego Zgromadzenia dotychczasowi
akcjonariusze zostali pozbawieni w catosci prawa poboru warrantdéw subskrypcyjnych.

Kazdy warrant subskrypcyjny bedzie uprawnial do objgcia 1 akcji serii C po cenie ustalonej zgodnie z
postanowieniami uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Warranty subskrypcyjne moga by¢
przenoszone wylacznie na rzecz Spoéiki, ze skutkiem ich umorzenia, podlegaja tez dziedziczeniu. Posiadacze
warrantow subskrypcyjnych serii A moga wykonaé prawa z tych warrantow od dnia | stycznia 2008 r. do dnia
31 grudnia 2010 r., posiadacze warrantdow subskrypcyjnych serii B moga wykona¢ prawa z tych warrantow od
dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2010 r., za§ posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii C moga
wykona¢ prawa z tych warrantow od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 31 grudnia 2010 r., przy czym warranty
subskrypcyjne, z ktorych nie zostato zrealizowane prawo objgcia akcji serii C w terminach okreslonych powyzej
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tracqg waznos$¢. Uchwala okreslita takze przypadki, w ktérych prawo objecia akceji serii C Spotki inkorporowane
w warrantach subskrypcyjnych wygasa. Na dzien zatwierdzenia Prospektu zadne warranty nie zostaly
wyemitowane.

1.5. Wszelkie prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitalu docelowego lub zobowiazania
do podwyzszenia kapitalu zakladowego

Statut nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do

kapitatu docelowego lub zobowiazania do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W § 7 Statutu zostala przewidziana mozliwos¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu
docelowego w okresie 3 lat od daty zarejestrowania zmiany Statutu. Szczegélowy opis postanowien Statutu w
zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego zostat zawarty w Rozdziale
XXI pkt 2 niniejszego Prospektu.

Na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 22 marca 2007 r., opisanej w Rozdziale XXI pkt 2 niniejszego Prospektu
kapitat zaktadowy Emitenta zostanie podwyzszony do kwoty nie wyzszej niz 11.150.000 zt, w drodze emisji
Nowych Akcji Serii B tj. nie wigcej niz 4.500.000 akcji na okaziciela. Nowe Akcje Serii B zostana
wyemitowane przez Spotke w ramach kapitatu docelowego na podstawie § 7 Statutu.

Ponadto, zgodnie z uchwata nr 4/2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 kwietnia 2007 1. w
sprawie zmiany Statutu Spotki oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji
serii C z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwale w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nie wigcej niz
1.537.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,20 ztotych kazda. Celem warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego jest przyznanie praw do objgcia akcji serii C przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii A, B i C, ktore zostanag wyemitowane w ramach realizacji Programu Motywacyjnego
opisanego w rozdziale XXX pkt 5 Prospektu. Rada Nadzorcza zostata upowazniona do ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii C, z tym ze cena emisyjna akcji serii C obejmowanych przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych
serii A réwna bedzie cenie emisyjnej akcji Spotki emitowanych w ramach pierwszej oferty publicznej akcji
Spoitki przeprowadzonej w 2007 r., cena emisyjna akcji serii C obejmowanych przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii B bedzie rdwna cenie emisyjnej akcji serii C obejmowanych przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii A powigkszonej o 10%, cena emisyjna akcji serii C obejmowanych przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii C begdzie rowna cenie emisyjnej akcji serii C obejmowanych przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii B powigkszonej o 10%. Akcje serii C moga by¢ obejmowane wyltacznie przez
posiadaczy warrantow subskrypcyjnych przyznanych im w ramach Programu Motywacyjnego. Kazdy warrant
subskrypcyjny upowaznia¢ bedzie do objecia jednej akcji serii C. Posiadacze warrantéw subskrypcyjnych serii
A beda mogli obejmowac akcje serii C w okresie poczawszy od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2010 r. ,
posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii B beda mogli obejmowac akcje serii C w okresie poczawszy od 1
stycznia 2009 r. do 31 grudnia 2010 r. za$ posiadacze warrantow subskrypcyjnych serii C bgda mogli
obejmowac¢ akcje serii C w okresie poczawszy od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. Akcje serii C bgda
uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostana zapisane na rachunku
papierow warto§ciowych nie pozniej niz w dniu nabycia prawa do dywidendy w danym roku, ustalonym
uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Uchwala Walnego Zgromadzenia wylaczyla takze prawo
poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji serii C.

Prospekt Emisyjny 333



Rozdziat XXXV — Informacje dodatkowe

1.6. Kapital dowolnego czlonka Grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostalo
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie si¢ on przedmiotem opcji

Na dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu kapitat Zadnego czlonka Grupy nie jest przedmiotem opcji.
Wobec zadnego czlonka Grupy nie zostalo uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, ze jego kapital stanie
si¢ przedmiotem opcji.

1.7. Dane historyczne na temat kapitalu zakladowego za okres objety historycznymi informacjami
finansowymi

Na dzien 1 stycznia 2003 r. kapital zakltadowy Spotki wynosit 6.000.000 zt i dzielit si¢ na 500.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych serii A oraz 5.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o nominalnej
wartosci 1 ztoty kazda akcja.

Uchwata nadzwyczajnego walnego zgromadzenia z 23 grudnia 2005 r. kapital zaktadowy Spotki zostal
podwyzszony o kwotg 4.250.000 zt to jest do wysokosci 10.250.000 zt poprzez emisjg 4.250.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Akcje catej emisji serii C zostaly zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej spotce EHT S.A. z siedziba w Luksemburgu. Akcje serii C zostaly objete i pokryte przez
t¢ spotke wkladem pienigznym.

Na podstawie uchwaly nr 2 Walnego Zgromadzenia z dnia 16 lutego 2007 r. wszystkie akcje sktadajace si¢ na
kapitat zaktadowy Emitenta (tj. 500.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii ,,A”, 5.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii ,,B” oraz 4.250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii ,,C” o warto$ci nominalnej 1
ztoty kazda) zostaly podzielone w taki sposob, ze kazda akcja o warto$ci nominalnej 1 ztoty zostata podzielona
na 5 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Ponadto, na mocy powotanej uchwaty Walnego Zgromadzenia
zniesiono uprzywilejowanie akcji serii A, dotychczasowe akcje serii ,,A”, ,,B” i ,,C” oznaczono litera ,,A” oraz
upowazniono Zarzad do dokonania podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w ramach kapitatu docelowego.

W dniu 22 marca 2007 r., Zarzad podjal uchwal¢ dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta opisang w
Rozdziale XXI pkt 2 niniejszego Prospektu. W dniu 20 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
uchwalg w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, opisang w pkt. 1.5 powyzej.

2. Statut

2.1 Przedmiot dzialalno$ci Emitenta

Przedmiot dziatalno$ci Emitenta zostal okreslony w § 4 Statutu Emitenta i obejmuje, w szczegolnosci:

1) Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek 70.11.Z;

2) Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek 70.12.Z;

3) Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek 70.20.Z;

4) Dziatalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci 70.31.Z;

5) Zarzadzanie nieruchomo$ciami mieszkalnymi 70.32.A;

6) Zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi 70.32.B;

7) Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego 74.20.A;
8) Przygotowanie terenu pod budowg 45.1;

9) Wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czgéci inzynieria ladowa i wodna 45.2;
10) Wykonywanie instalacji budowlanych 45.3;

11)Wykonywanie robdt budowlanych wykonczeniowych 45.4;

12)Hotele 55.1.
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13)Pozostale obiekty noclegowe turystyki i inne miejsca krotkotrwatego zakwaterowania 55.2;
14)Restauracje i inne placowki gastronomiczne 55.3;

15)Bary 55.40.Z;

16)Dziatalnos¢ stotowek i katering 55.5;

17)Wydobywanie kamienia 14.1;

18) Wydobywanie zwiru, piasku i gliny 14.2;

19)Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie 51.1;

20)Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu 51.3;

21)Sprzedaz hurtowa artykulow uzytku domowego i osobistego 51.4;

22)Sprzedaz hurtowa potproduktow i odpadéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu 51.5.
23)Sprzedaz hurtowa maszyn, sprz¢tu i dodatkowego wyposazenia 51.6.

24)Pozostata sprzedaz hurtowa 51.7;

25)Pozostata sprzedaz detaliczna nowych towarow w wyspecjalizowanych sklepach 52.4.
26)Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa 52.63.Z;

27) Transport ladowy pozostaty 60.2;

28)Pozostala dziatalnos¢ wspomagajaca transport ladowy 63.21. Z;

29)Pozostate posrednictwo finansowe 65.2;

30)Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana 67.13.Z;
31)Wynajem samochodéw osobowych 71.10.Z;

32) Wynajem pozostatych srodkéw transportu 71.2;

33)Wynajem maszyn i urzadzen 71.3;

34)Pozostata dziatalno$¢ komercyjna 74.84;

35)Dziatalnos$¢ zwiazana z grami losowymi i zaktadami wzajemnymi 92.71. Z;
36)Produkcja i dystrybucja ciepta 40.30;

37)Pobor, uzdatnianie i rozprowadzanie wody 41.00;

38)Dziatalnos$¢ zwiazana ze sportem 92.6;

39)Dziatalno$¢ zwiazana z poprawa kondycji fizycznej 93.04.Z;

40)Sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach 52.1;

41)Sprzedaz detaliczna zywnos$ci, napojow, i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach 52.2;
42)Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow i artykutow toaletowych 52.3;
43)Srédladowy transport wodny 61.20.Z;

44)Dzialalno$¢ zwiazana z turystyka 63.3;

45)Wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i domowego 71.40.Z;

46)Reklama 74.40.Z;

47)Dziatalno$¢ zwiazana z thumaczeniami i ustugami sekretarskimi 74.83.Z;

48)Projekcja filmow 92.13.Z;

49)Inna dziatalno$¢ artystyczna i rozrywkowa 92.3;

50)Pozostata dziatalno$¢ rekreacyjna 92.7;

51)Dziatalno$¢ zwiazana ze sportem 92.6;
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52)Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni 01.41.B;
53)Produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa 20.30.Z;
54)Produkcja pozostatych wyrobow z drewna 20.51.Z;

55)Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa 25.23.Z;
56)Produkcja ceramicznych wyrobow sanitarnych 26.22.7;

57)Produkcja ceramicznych wyrobdéw pozostatych 26.25.Z;

58)Produkcja materialow i wyrobow ceramicznych ogniotrwatych 26.26.Z;
59)Produkcja ptytek ceramicznych 26.30.Z;

60)Produkcja ceramiki budowlanej 26.40.Z;

61)Produkcja wyrobow betonowych oraz gipsowych 26.6;

62)Produkcja wyrobow ze skat i kamienia naturalnego 26.70.Z;

63)Produkcja wyrobow metalowych przeznaczonych do tazienek i kuchni 28.75.Z;
64)Produkcja metalowych elementéw konstrukcyjnych 28.1;

65)Pobor, uzdatnianie i rozprowadzanie wody 41.00;

66) Wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obshuga operatorska 45.50.Z;
67)Magazynowanie i przechowywanie towarow 63.12;

68)Pozostale posrednictwo pienigzne gdzie indziej nie sklasyfikowane 65.12.B;
69)Doradztwo w zakresie sprz¢tu komputerowego 72.10.Z;

70)Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania 72.20.Z;

71)Przetwarzanie danych 72.30.Z;

72)Dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych 72.40.Z;

73)Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksi¢gujacych i liczacych 72.50.Z;
74)Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka 72.60.Z;

75)Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i srodowiska naturalnego 73.10.D;
76)Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych 73.10.G;

77)Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych 73.10.H;
78)Badanie rynku i opinii publicznej 74.13.Z;

79)Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania 74.14;
80)Dziatalnos¢ w zakresie architektury, inzynierii 74.20;

81)Odprowadzenie $ciekow 90.00.D;

82)Pozostate formy ksztatcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane 80.42.Z;
83)Badania i analizy techniczne 74.30.Z;

84)Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiggowa PKD 74.12.Z;

85)Uprawy rolne, ogrodnictwo, wlaczajac warzywnictwo 01.1;

86)Chow i hodowla zwierzat 01.2;

87)Uprawy rolne potaczone z chowem i hodowla zwierzat (dzialalno$¢ mieszana) 01.3;

88)Dziatalno$¢ uslugowa zwiazana z uprawami rolnymi, chowem i hodowla zwierzat, z wylaczeniem
dzialalnos$ci weterynaryjnej; zagospodarowanie terenow zieleni 01.4;

89)Gospodarka towiecka, hodowla i pozyskiwanie zwierzat fownych, wlaczajac dziatalno$¢ ustugowa 01.5.
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Statut zawiera zastrzezenie, ze dziatalno§¢ wymagajaca odrgbnego zezwolenia lub koncesji bedzie podjgta przez
Spotke po uprzednim uzyskaniu takiego stosownego zezwolenia lub koncesji.

2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Emitenta oraz regulaminéw Emitenta odnoszacych
si¢ do czlonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorczych.

2.2.1. Zarzqd
Statut Emitenta

Zarzad Spotki sktada si¢ z trzech do oSmiu cztonkéow, w tym Prezesa Zarzadu i Prezydenta Holdingu
powotywanych na wspdlna, trzyletnig kadencje. Liczbe cztonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Zgodnie z
postanowieniami Statutu akcjonariuszowi posiadajacemu wigcej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste
uprawnienie do powotywania i odwotywania polowy cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i Prezydenta
Holdingu. W przypadku nieparzystej liczby cztonkéw Zarzadu, akcjonariuszowi, o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym przystuguje osobiste uprawnienic do powotywania i odwotywania odpowiednio: dwodch
cztonkow Zarzadu (w przypadku Zarzadu trzyosobowego), trzech cztonkéw Zarzadu (w przypadku Zarzadu
pigcioosobowego) oraz czterech cztonkow Zarzadu (w przypadku Zarzadu siedmioosobowego). Uprawnienia te
sa wykonywane w drodze dorgczanego Spoélce pisemnego oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu danego
cztonka Zarzadu, czy tez powierzeniu lub zwolnieniu z funkcji Prezesa Zarzadu lub Prezydenta Holdingu. W
przypadku powotania do o$wiadczenia, o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajacym zataczone zostaje
o$wiadczenie o wyrazeniu przez dang osobg zgody na powolanie jej w sktad Zarzadu. Pozostatych czlonkéw
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze w czasie trwania kadencji odwotywac
cztonkéw Zarzadu przez siebie powotanych. Czlonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w
czynnosciach takze przez Walne Zgromadzenie. Kandydatury na stanowisko czlonka Zarzadu powolywanego
przez Rad¢ Nadzorcza maja prawo zglasza¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz inni czlonkowie Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze prosi¢ Prezesa Zarzadu o przedstawienie opinii na temat kandydatury na
cztonka Zarzadu innego niz Prezes Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu podejmowane sa na posiedzeniach i zapadaja zwykta wigkszoscia glosow przy obecnosci co
najmniej potowy czlonkdéw Zarzadu, chyba ze Statut lub bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa przewiduja
surowsze wymogi dla podjgcia danej uchwaty. Przy rownej ilosci glosow decydujace znaczenie ma glos Prezesa
Zarzadu. Zarzad moze takze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym oraz w trybie telekonferencji. Projekty
uchwatl podejmowanych w trybie obiegowym lub w trybie telekonferencji sa przedkladane do podpisu
wszystkim cztonkom Zarzadu przez Prezesa Zarzadu.

Umowy o prace z czlonkami Zarzadu zawiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej na podstawie uchwaly Rady
Nadzorczej zawierajacej co najmniej zasady wynagradzania i istotne warunki zatrudnienia danego cztonka Zarzadu.

Do kompetencji Prezydenta Holdingu nalezy planowanie i realizacja dtugofalowej strategii rozwoju Spotki i
grupy kapitalowej, w tym fuzje, przejgcia, tworzenie nowych spotek, inwestycje kapitalowe oraz sprawowanie
bezposredniego zarzadu nad strategicznymi z punktu widzenia Spotki i Grupy projektami i zarzadzanie
spotkami zaleznymi.

Do kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy biezace kierowanie i koordynowanie prac Zarzadu, ogélny nadzoér na
terminowoscia prowadzenia spraw przez Zarzad, biezacy przydzial zadan do realizacji dla innych czlonkow
Zarzadu, rozstrzyganie ewentualnych sporéw kompetencyjnych pomigdzy innymi cztonkami Zarzadu. Oprocz
prowadzenia spraw wynikajacych z podzialu obowiazkow w Zarzadzie, Prezes Zarzadu ma prawo
kazdoczasowej kontroli kazdej sprawy znajdujacej si¢ w kompetencjach Zarzadu. Prezes Zarzadu zatwierdza
plan pracy Zarzadu, zwotuje i ustala porzadek obrad posiedzen, kierujac si¢ w szczegdlno$ci wnioskami
cztonkéw Zarzadu, przewodniczy posiedzeniom Zarzadu. Prezes Zarzadu wyznacza sposrod cztonkéw Zarzadu
osobg zastgpujaca go podczas jego nieobecnosci oraz ustala zasady i tryb zastgpowania nieobecnych cztonkow
Zarzadu.
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Wobec Spotki cztonkowie Zarzadu podlegaja ograniczeniom ustanowionym w przepisach prawa, Statucie,
regulaminie Zarzadu oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie i Rada
Nadzorcza nie moga wydawac Zarzadowi wiazacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw Spotki. W
przypadku sprzecznos$ci interesow Spolki z interesami czlonka Zarzadu, jego wspdtmalzonka, krewnych i
powinowatych do drugiego stopnia oraz oséb, z ktoérymi jest powigzany osobiscie, Czlonek Zarzadu powinien
Zarzad o tym fakcie poinformowac i wstrzymac si¢ od udziatu w rozstrzyganiu takich spraw oraz moze zadac
zaznaczenia tego w protokole. Bez zgody Rady Nadzorczej, cztonek Zarzadu nie moze zajmowac sig interesami
konkurencyjnymi ani tez uczestniczy¢ w spolce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej
Iub jako cztonek organu spotki kapitalowej badz uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
cztonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udzial w konkurencyjnej spotce kapitalowej, w przypadku
posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co najmniej 10% udziatow lub akcji badz prawa do powotania co
najmniej jednego cztonka zarzadu.

Regulamin Zarzadu

Zgodnie z § 14 pkt 8 Statutu Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreslajacy organizacje Zarzadu i sposob
wykonywania przez ten Zarzad jego czynnosci. W dniu 21 marca 2007 r. Rada Nadzorcza uchwalita regulamin
Zarzadu.

Zgodnie z regulaminem Zarzadu sktad Zarzadu, tryb powotywania i odwolywania cztonkow Zarzadu oraz
kadencj¢ Zarzadu okresla Statut. O$wiadczenia akcjonariusza posiadajacego wigeej niz 50% akcji Spotki,
dotyczace sktadu Zarzadu adresowane sa do Rady Nadzorczej a sktadane na rece Prezesa Zarzadu. Prezes
Zarzadu powinien niezwlocznie przekazaé takie o§wiadczenie Prezesowi Rady Nadzorczej oraz poinformowaé
o jego tresci wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej i Zarzadu chocby telefonicznie lub za pomoca poczty
elektronicznej. Ewentualne wybory uzupehiajace Iub bezposrednie powotanie cztonkow Zarzadu dotyczy
powolania na okres do konca wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkow Zarzadu wygasaja z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za drugi pelny rok obrachunkowy
sprawowania funkcji cztonka Zarzadu.

Ewentualne wybory uzupetniajace lub bezposrednie powotanie cztonkéw Zarzadu dotycza powotania na okres
do konca wspodlnej kadencji. Mandaty czlonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za drugi pelny rok obrachunkowy sprawowania funkcji cztonka
Zarzadu.

Zarzad okre$la strategie oraz gléwne cele dzialania Spotki, przedklada je Radzie Nadzorczej, po czym jest
odpowiedzialny za ich wdrozenie i realizacj¢. Zarzad dba o przejrzystos¢ i efektywno$¢ systemu zarzadzania
Spoltka oraz prowadzenia jej spraw zgodnie z przepisami prawa i dobra praktyka. Przy podejmowaniu decyzji
cztonkowie Zarzadu powinni dziata¢ w granicach uzasadnionego ryzyka gospodarczego. Zgodnie z
postanowieniami regulaminu Zarzadu do zakresu dziatania Zarzadu nalezy prowadzenie wszelkich spraw
Spolki, za wyjatkiem zastrzezonych w przepisach Kodeksu spotek handlowych i Statutu do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza ani Walne Zgromadzenie nie moga wydawac
Zarzadowi wiazacych polecen dotyczacych prowadzenia spraw Spéiki. Nie wyklucza to wydawania
niewiazacych opinii, jednak za decyzje podejmowane na podstawie takich opinii odpowiedzialno$¢ ponosi
Zarzad. Zarzad prowadzi przedsigbiorstwo Spoétki, dba o prawidlowos$¢ spraw korporacyjnych, prowadzi
obsluge administracyjng i techniczng Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia. Przy dokonywaniu
transakcji z akcjonariuszami oraz innymi osobami, ktorych interesy wplywaja na interes Spotki, Zarzad
powinien dzialaé ze szczegodlna staranno$cia, aby transakcje byly dokonywane na warunkach rynkowych.

Czlonkowie Zarzadu odpowiadaja za nalezyte prowadzenie spraw Spotki oraz wypetniaja swoje obowiazki z
profesjonalng starannoscia wymagana od sumiennego cztonka Zarzadu, baczac na shuszny interes Spotki. W
zakresie zwyktych czynnosci Spotki kazdy cztonek Zarzadu prowadzi sprawy w granicach swoich kompetenc;ji i
zadan. W sprawach przekraczajacych taki zakres potrzebna jest uchwala Zarzadu. W sprawach nagtych, gdy nie
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ma mozliwosci zwotania posiedzenia Zarzadu, a Spoélce grozi strata, decyzje podejmuja, na zwotanym doraznie
posiedzeniu wigkszo$cia glosow obecni w biurze spotki czlonkowie Zarzadu. Ponadto w regulaminie
uregulowana zostala kwestia zastgpstwa poszczegdlnych cztonkéw Zarzadu w przypadku ich choroby lub
urlopu. Kazdy cztonek Zarzadu jest obowiazany kazdorazowo poinformowaé pozostatych cztonkow Zarzadu o
zaistniatym lub potencjalnym konflikcie interesow pomigdzy interesami Spotki a interesami danego cztonka
Zarzadu, a takze interesami jego osob bliskich, czy tez interesami innych podmiotéw, w ktorych dany cztonek
ma interesy majatkowe (np. spotki z udzialem kapitatlowym lub osobowym danego cztonka Zarzadu). Taki
cztonek Zarzadu ma obowiazek powstrzymania si¢ od uczestnictwa w prowadzeniu danej sprawy w tym od
glosowania na posiedzeniu Zarzadu.

Zarzad powinien informowa¢ Radg¢ Nadzorcza o istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki. W
sprawach nie cierpiacych zwloki Zarzad jest obowiazany niezwlocznie informowaé Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. Gdy dana kwestia lezy w kompetencjach Prezesa Zarzadu, w razie jego nieobecno$ci i w braku lub
w razie nieobecnosci wyznaczonego zgodnie z postanowieniami regulaminu Zarzadu zastepcy dziata Prezydent
Holdingu, a gdyby i ten nie mogt dziata¢, inny cztonek Zarzadu.

Regulamin w calo$ci powtarza uregulowania Statutu dotyczace kompetencji Prezesa Zarzadu oraz Prezydenta
Holdingu. Dodatkowo w regulaminie zostala uregulowana kwestia kompetencji cztonka Zarzadu
odpowiedzialnego za sprawy finansowe, ktoremu powierzone zostalty wszelkie sprawy zwiazane z
prowadzeniem finansow Spolki, w szczegdlnosci utrzymywaniem plynnosci finansowej Spoiki. Ponadto
odpowiada on tez za prawidtowo$¢ rozliczen obowiazkéw publicznoprawnych Spotki m.in. podatkow, cet,
naleznosci na ubezpieczenie spoleczne etc.

Kompetencje innych cztonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza w formie zmian do regulaminu Zarzadu lub w
formie osobnej uchwaty dotyczacej podziatu kompetencji w Zarzadzie. W przypadku braku takiej uchwaty lub
w zakresie w niej nie uregulowanym kompetencje poszczegélnych cztonkow Zarzadu wynikaja z uchwatl
Zarzadu lub dokumentéw regulujacych stosunek pomigdzy Spoétka a danym cztonkiem Zarzadu.

Zarzad Spotki odbywa posiedzenia tak czgsto, jak bgdzie to niezbgdne dla prawidlowego funkcjonowania
Spotki. Posiedzenia Zarzadu zwotuje Prezes Zarzadu a w razie jego nieobecno$ci wyznaczony zgodnie z
postanowieniami regulaminu Zarzadu zastgpca, lub w braku albo w razie nieobecnosci zastepcy, Prezydent
Holdingu. Zwotlanie nastgpowa¢ winno na pismie lub faksem, ale w sytuacjach nagltych mozliwe jest zwotanie
w inny sposob (np. telefonicznie, poczta elektroniczng). Uchwaty moga by¢ podjete jesli wszyscy cztonkowie
zostali powiadomieni o posiedzeniu Zarzadu. Zwolujacy posiedzenie powinien to uczyni¢ z nalezytym, w miare
mozliwo$ci co najmniej trzy dniowym wyprzedzeniem. W sprawach naglych wyjatkowo mozliwe jest zwotanie
posiedzenia Zarzadu nawet z jednodniowym wyprzedzeniem. Jesli wszyscy cztonkowie Zarzadu sa obecni nie
ma potrzeby formalnego zwotywania posiedzenia, a Prezes Zarzadu lub Prezydent Holdingu moze zarzadzi¢ w
sprawie pilnej natychmiastowe odbycie posiedzenia. W zaproszeniu nalezy poda¢ proponowany porzadek
obrad. Zarzad nie jest zwiazany proponowanym porzadkiem obrad i moze podejmowac uchwaty takze w
innych sprawach, przy czym powinno si¢ to ogranicza¢ do sytuacji nie cierpiacych zwtoki lub grozacych Spotce
strata. Posiedzeniu przewodniczy Prezes Zarzadu, w razie jego nieobecno$ci wyznaczony zgodnie z
postanowieniami regulaminu Zarzadu zastepca, natomiast w braku albo w razie nieobecnosci zastepcy -
Prezydent Holdingu, a gdyby i on nie byt obecny przewodniczy cztonek Zarzadu wybrany przez obecnych. W
posiedzeniach Zarzadu uczestnicza tez zaproszone przez Zarzad osoby, w szczego6lno$ci merytoryczni
pracownicy Spotki, czy eksperci Spotki. Zarzad moze ustalic¢ wybrany dzien tygodnia jako dzien odbywania
posiedzenia, a wtedy nie ma potrzeby kazdorazowego osobnego zapraszania na dane posiedzenie, ale nalezy
poinformowac¢ z wyprzedzeniem o proponowanym porzadku obrad.

Uchwaty Zarzadu podejmowane sa zwykla wigkszoscia glosow. Glosy wstrzymujace si¢ sa pomijane przy
obliczaniu wigkszosci. Regulamin Zarzadu dopuszcza mozliwo$¢ podjgcia przez Zarzad uchwaly w trybie
pisemnym lub w trybie telekonferencji.
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Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustala uchwala Rady Nadzorczej. Umowy z cztonkami Zarzadu podpisuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej na podstawie stosownej uchwaty Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza powinna
przy ustaleniu wynagrodzenia bra¢ pod uwagg opini¢ komitetu do spraw wynagrodzen.

Ponadto niektore prawa i obowiazki cztonkéw Zarzadu zostaly zamieszczone w regulaminie Walnego
Zgromadzenia opisanym w rozdziale XXXV, pkt 2.5 niniejszego Prospektu.

2.2.2  Rada Nadzorcza
Statut Emitenta

Zgodnie ze Statutem Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 do 9 cztonkoéw, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej
i jednego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powotywanych na wspoélna, trzyletnia kadencjg. Liczbg
cztonkow Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Mozliwa jest zmiana liczby czlonkow
Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji a w przypadku odwotania wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej
Walne Zgromadzenia moze takze postanowi¢ o przedterminowym skroceniu kadencji Rady Nadzorczej.
Cztonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony w spotce gtowny
ksiggowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednocze$nie czlonkiem Rady Nadzorczej. Powyzsze
postanowienie Statutu stosuje si¢ tez wobec innych osob, ktore podlegaja bezposrednio cztonkowi Zarzadu lub
likwidatorowi. Kazdy z cztonkéw Rady Nadzorczej moze zosta¢ odwotany w trakcie kadencji przed podmiot
lub organ, ktéry danego cztonka powotat.

Akcjonariuszowi posiadajacemu wigcej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania
i odwotywania potowy cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W przypadku
nieparzystej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, akcjonariuszowi, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajacym
przyshuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwotywania odpowiednio: trzech czlonkow Rady
Nadzorczej (w przypadku Rady Nadzorczej pigcioosobowej), czterech czlonkéw Rady Nadzorczej (w
przypadku Rady Nadzorczej siedmioosobowej) oraz pigciu czlonkéw Rady Nadzorczej (w przypadku Rady
Nadzorczej dziewigcioosobowej). Uprawnienia te sa wykonywane w drodze dorgczanego Spotce pisemnego
oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu danego cztonka Rady Nadzorczej, czy tez powierzeniu lub zwolnieniu
z funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej. W przypadku powotania, do o$wiadczenia, o ktdrym mowa w
zdaniu poprzednim nalezy dotaczy¢ oswiadczenie o wyrazeniu przez dana osobg zgody na powolanie w sklad
Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Do Rady Nadzorczej moga by¢ powolani przez Walne Zgromadzenie dwaj niezalezni czlonkowie Rady
Nadzorczej, z ktorych jeden powinien pehni¢ funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej. Niezaleznymi
cztonkami Rady Nadzorczej moga by¢ osoby wolne od powiazan ze Spotka, akcjonariuszami lub pracownikami,
ktore mogtyby istotnie wptynac¢ na zdolno$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji, to
jest spelniajace warunki, o ktorych mowa powyzej. Zglaszajac kandydatur¢ czlonka Rady Nadzorczej, a
nastgpnie w uchwale powolujacej niezaleznego czlonka Rady Nadzorczej lub w podjgtej bezposrednio po
wyborach osobnej uchwale zaznacza sig, czy dana osoba zostatla powotana jako niezalezny czlonek Rady
Nadzorczej.

Niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej jest osoba, ktora spetnia tacznie nastgpujace kryteria:

a) nie jest i nie byla pracownikiem Spoétki albo osoba §wiadczaca na rzecz Spoétki prace lub ustugi na innej
podobnej podstawie prawnej w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej, co dotyczy
rowniez podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka,

b) nie petita w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej zadnych funkcji w Zarzadzie
Spoiki, co dotyczy rowniez podmiotow wechodzacych w sktad grupy kapitatlowej, do ktorej nalezy Spotka,
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c) nie jest osoba bliska cztonka organu Spoétki lub pracownika Spoétki zatrudnionego na stanowisku
kierowniczym, co dotyczy roéwniez cztonkéw organdéw lub pracownikoéw zatrudnionych na stanowiskach
kierowniczych w podmiotach wchodzacych w sktad grupy kapitalowej, do ktorej nalezy Spotka,

d) w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie otrzymata od Spotki lub podmiotu
wchodzacego w sklad grupy kapitalowej, do ktorej nalezy Spotka, wynagrodzenia poza wynagrodzeniem z
tytutu petlnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, nie jest osoba bliska osoby, ktora w ciagu ostatnich trzech lat
poprzedzajacych wybdr w skiad Rady Nadzorczej otrzymata od Spotki lub podmiotu wchodzacego w sktad
grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka, wynagrodzenie poza wynagrodzeniem z tytulu petnienia funkcji
cztonka rady nadzorczej,

e) nie posiada akcji reprezentujacych ponad 10 procent kapitatu zakladowego Spoéiki; nie jest osoba bliska
akcjonariusza begdacego osoba fizyczna i posiadajacego akcje reprezentujace ponad 10 procent kapitatu
zaktadowego Spotki,

f) nie reprezentuje akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10 procent
kapitalu zakladowego Spotki; nie jest cztonkiem organow, pracownikiem albo osoba $wiadczaca pracg lub
ustugi na innej podobnej podstawie prawnej na rzecz akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych akcje
reprezentujace co najmniej 10 procent kapitatu zakladowego Spoélki, co dotyczy réwniez podmiotdéw
wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy akcjonariusz lub akcjonariusze,

g) w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie byta pracownikiem obecnego lub
bytego bieglego rewidenta Spotki,

h) w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sklad Rady Nadzorczej nie byla cztonkiem organu
zarzadzajacego podmiotu, w ktorym cztonek Zarzadu Spotki petnit funkcjg cztonka organu nadzorujacego.

Za osobg bliska Statut uznaje matzonka, wstgpnych, zstgpnych, przysposobionych i przysposabiajacych, rodzenstwo i
powinowatych w linii prostej do drugiego stopnia. Wraz z o$wiadczeniem zawierajacym zgodg na kandydowanie i
wybor w sktad Rady Nadzorczej kandydat na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej sktada pisemne o§wiadczenie, iz
spelnia kryteria wskazane w Statucie, wraz ze zobowigzaniem, iz niezwlocznie powiadomi Spotke o kazdym zdarzeniu,
ktére spowoduje niespetnienie przez niego ktoregokolwiek z kryteriow wskazanych w powolanym ustepie.

W przypadku, gdyby w danej chwili nieobsadzone pozostawaty stanowiska zard6wno Przewodniczacego, jak i
Wiceprzewodniczacego posiedzeniec w celu nominacji 0sob pelniacych funkcje Przewodniczacego lub
Wiceprzewodniczacego Statut dopuszcza mozliwo$¢ zwotania posiedzenia Rady Nadzorczej przez innego
cztonka Rady Nadzorczej.

Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej winno zostaé wystosowane do cztonka Rady Nadzorczej
przynajmniej na tydzien a w sytuacjach nagtych na 3 dni przed wyznaczonym terminem posiedzenia.

Co do zasady uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow jednakze uchwaly w sprawie:
a) wyrazenia zgody na §wiadczenie przez Spotke na rzecz cztonka Zarzadu z jakiegokolwiek tytutu,

b) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotkg istotnej umowy, ktorej wartos¢ przewyzsza kwotg 10.000.000,00
zlotych, a w przypadkow umow na wykonywanie robot budowlanych 15.000.000,00 ztotych, z podmiotem
wchodzacym w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu lub
ich osobami bliskimi (w rozumieniu Statutu) oraz

c) wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki wymagaja dla
swojej waznosci oddania glosu za podjgciem takiej uchwaly przez co najmniej jednego niezaleznego czlonka
Rady Nadzorczej, o ile ktérykolwiek z cztonkdéw niezaleznych jest obecny na danym posiedzeniu Rady
Nadzorczej, przy czym w sprawach wskazanych w lit. a) i b) powyzej uchwala moze takze upowazniaé
Przewodniczacego Rady Nadzorczej do wyrazenia zgody na warunkach i zasadach w niej okreslonych.
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Z wylaczeniem uchwal, o ktorych mowa w art. 388 § 4 KSH uchwaty Rady Nadzorczej moga zostaé¢ podjete
rowniez w trybie pisemnym oraz w trybie telekonferencji.

W razie wyboru Rady Nadzorczej grupami Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
wybiera sama Rada ze swego grona.

Brak w sktadzie Rady Nadzorczej czlonkdéw niezaleznych, zmniejszenie si¢ liczby czlonkéw Rady Nadzorczej
ponizej liczby czlonkéw Rady Nadzorczej wyznaczonej w aktualnie obowiazujacej uchwale w tym przedmiocie
(jednak, o ile w danym momencie Rada Nadzorcza ma co najmniej pigciu cztonkéw) nie powoduja braku
zdolnosci Rady Nadzorczej do podejmowania uchwal. Zarzad winien w takiej sytuacji dziata¢ w celu
doprowadzenia sktadu Rady Nadzorczej do zgodnego ze Statutem i obowigzujacymi w danym czasie uchwatami
Walnego Zgromadzenia. W razie gdyby z Rady Nadzorczej ustapit Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (czy tez osoby te zrzeklyby si¢ swoich funkcji), Rada Nadzorcza, na
czas do momentu wyboru Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego przez uprawnione podmioty, ze swego
grona wybiera w glosowaniu tajnym, zaleznie od okolicznosci, osoby petniace obowiazki Przewodniczacego
Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ktore to osoby wyposazone sa wszystkie
kompetencje Przewodniczacego, wzglednie Wiceprzewodniczacego.

Ponadto, uchwata w sprawie zmiany Statutu poszerzono kompetencje Rady Nadzorczej umozliwiajac jej
zawieszanie, z waznych powodow, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzadu oraz
delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do czasowego wykonywania
czynno$ci cztonkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga
sprawowac swoich czynno$ci. Z drugie strony kompetencje rady nadzorczej ulegly zawgzeniu do mozliwosci
odwotania jedynie tych cztonkéw Rady Nadzorczej, do ktérych powotania uprawniona jest Rada.

Zgodnie z § 13 ust. 3 Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ regulamin dokonywania wyboru cztonkow Rady
Nadzorcze;j.

Regulamin Rady Nadzorczej

Regulamin Rady Nadzorczej zostal uchwalony na podstawie uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 16
lutego 2007 r. Ponizej zamieszczono podsumowanie najwazniejszych postanowien.

Wybdr i kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej dokonywany jest w sposob okreslony w Statucie. O$wiadczenia
akcjonariusza posiadajacego wigcej niz 50% akcji Spotki, a dotyczace sktadu Rady Nadzorczej sktadane sa na
rece Zarzadu, ktory powinien niezwlocznie poinformowac o ich tresci innych cztonkéow Rady Nadzorczej,
chocby telefonicznie lub za pomoca poczty elektroniczne;j.

Ewentualne wybory uzupetniajace lub bezposrednie powotanie cztonkéw Rady Nadzorczej dotyczy powotania
na okres do konca wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasaja z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za drugi pelny rok obrachunkowy sprawowania
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow, z wyjatkiem uchwal w sprawach (a)
wyrazenia zgody na $wiadczenie przez Spotke na rzecz cztonka Zarzadu z jakiegokolwiek tytutu, (b) wyrazenia
zgody na zawarcie przez Spotke istotnej umowy, ktorej warto§¢ przewyzsza kwote 10.000.000 ziotych a w
przypadkéw umow na wykonywanie robot budowlanych 15.000.000 ztotych, z podmiotem wchodzacym w
sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spotka, czlonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu lub ich osobami
bliskimi w rozumieniu § 16 ust. 5 Statutu, (c) wyboru biegltego rewidenta dla przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spotki, ktore wymagaja dla swojej waznosci oddania glosu za podjgciem takiej
uchwaty przez co najmniej jednego niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, o ile ktorykolwiek z czlonkdéw
niezaleznych jest obecny na danym posiedzeniu, przy czym w sprawach wskazanych w punktach a) i b)
powyzej uchwala moze takze upowazniaé Przewodniczacego Rady Nadzorczej do wyrazenia zgody na
warunkach i zasadach w niej okreslonych.
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Umowe o pracg i inne umowy z cztonkami Zarzadu zawiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej dziatajac na
podstawie jej odpowiednich uchwat.

W sktadzie Rady Nadzorczej powinno zasiada¢ dwoch niezaleznych czionkow, ktorzy ztozyli o§wiadczenia
przewidziane w Statucie. W razie zaistnienia okoliczno$ci powodujacych, ze dana osoba nie spelnia warunkéow
przewidzianych w Statucie dla niezaleznych czlonkéw Rady Nadzorczej, dana osoba obowigzana jest
niezwlocznie poinformowac o tym Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

Czlonek Rady Nadzorczej powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spotki. O zaistniatym
konflikcie interesow czltonek Rady Nadzorczej powinien poinformowaé pozostatych czlonkéw Rady i
powstrzymac si¢ od zabierania glosu w dyskusji oraz od gtosowania nad przyjeciem uchwaly w sprawie, w
ktorej zaistniat konflikt interesow.

W ramach Rady Nadzorczej przewidziane sa komitety: komitet audytu oraz komitet wynagrodzen. Rada
Nadzorcza uchwala okresla sktad osobowy i kompetencje tych komitetow. Rada Nadzorcza moze tez w razie
potrzeby powotywa¢ inne komitety. Komitety powinny przedstawia¢ Radzie Nadzorczej krotkie roczne
sprawozdania ze swej dziatalno$ci. Przy podejmowaniu swych decyzji Rada Nadzorcza winna bra¢ pod uwage
wyniki prac powotanych komitetow.

Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sa podczas posiedzen, w trybie pisemnym lub w trybie
telekonferencji. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja si¢ tak czgsto, jak zachodzi taka potrzeba, co najmniej
raz na kwartal i sa dostepne dla czlonkéw Zarzadu, za wyjatkiem spraw ich bezposrednio dotyczacych (np.
kwestie powolania, odwotania, zawieszenia, odpowiedzialnosci) jednakze Rada Nadzorcza moze takze
postanowi¢ o prowadzeniu obrad bez udzialu czlonkéw Zarzadu. Ponadto Rada Nadzorcza moze zadaé
obecnosci poszczegodlnych cztonkéw Zarzadu lub pracownikéw Spotki na catosci lub czesci swoich obrad. Rada
Nadzorcza powinna otrzymywa¢ od Zarzadu informacje o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych
dziatalnos$ci Spoéiki oraz o ryzykach zwigzanych z dziatalno$cia

Posiedzenie Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j.
Przewodniczacy koordynuje prace pozostatych czlonkow Rady Nadzorczej, jak tez komitetow Rady
Nadzorcze;j.

Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej nastgpuje za pomoca telefaksu z potwierdzeniem jego nadania lub za
pomoca listow poleconych. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy skierowaé na ostatni adres
(wzglednie ostatni numer telefaksu) wskazany Spoétce przez czlonka Rady Nadzorczej. W zaproszeniu na
posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce, dzien, godzing i porzadek obrad posiedzenia.
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej winno zosta¢ wystosowane do czlonka Rady Nadzorczej
przynajmniej na tydzien przed wyznaczonym terminem posiedzenia, a w sytuacjach naglych na 3 dni przed
wyznaczonym terminem posiedzenia. Nie ma potrzeby formalnego zwotywania posiedzenia, jesli wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej sa obecni i zgadzaja si¢ na odbycie takiego posiedzenia. Postanowienie to stosuje
si¢ odpowiednio, gdy wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej uczestnicza w telekonferencji. Jesli nagta sytuacja
tego wymaga Przewodniczacy oprocz spowodowania wyslania telefaksu upewnia si¢ przy pomocy innych
zrodet porozumiewania si¢ (telefon, poczta elektroniczna), ze dany czlonek Rady Nadzorczej powzial
wiadomos$¢ o posiedzeniu. Zawiadomienia o posiedzeniu Rady Nadzorczej wysyla i dokonuje innych
zwiazanych ze zwolaniem posiedzenia czynno$ci w imieniu jej Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej Prezes Zarzadu Spotki lub inny czlonek Zarzadu lub osoba przez cztonka Zarzadu
upowazniona. Porzadek obrad Rady Nadzorczej nie powinien by¢ zmieniany lub uzupelniany w trakcie
posiedzenia, ktérego dotyczy. Wymogu tego nie stosuje si¢, gdy obecni sa wszyscy czlonkowie Rady
Nadzorczej i wyrazaja oni zgodg na zmiang lub uzupetnienie porzadku obrad, a takze, gdy niezwtoczne podjgcie
okreslonych dziatan przez Radg Nadzorcza jest konieczne dla uchronienia Spotki przed szkoda, jak rowniez w
przypadku uchwaty, ktorej przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt interesow pomigdzy cztonkiem Rady
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Nadzorczej a Spotka. Rada Nadzorcza moze zawsze podejmowaé uchwaly w sprawach porzadkowych lub
formalnych.

Z zastrzezeniem dodatkowych wymagan wynikajacych ze Statutu, uchwaty zapadaja bezwzgledna wigkszos$cia
glosow, tzn. glosy ,,wstrzymujace si¢” sa zaliczane jako glosy przeciwko uchwale. Przy rownej liczbie glosow
decyduje glos Przewodniczacego Rady Nadzorcze;.

Czlonkowie Rady Nadzorczej zobowiazani sa do zachowania w tajemnicy wszelkich informacji uzyskanych w
zwiazku z petnieniem przez nich funkcji w Radzie Nadzorczej.

Regulamin Rady Nadzorczej naktada na nia obowiazek corocznego przedktadania Walnemu Zgromadzeniu
zwigzlej oceny sytuacji Spotki, ktora powinna by¢ udostgpniana wszystkim akcjonariuszom w takim terminie,
aby mogli si¢ z nig zapozna¢ przed zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem. Wskazane jest by ocena ta byta
publikowana facznie z raportem rocznym Spotki. Rada Nadzorczej sporzadza sprawozdania ze swojej
dziatalnos$ci. Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej powinno zawiera¢ w szczegdlnosci oceng realizacji
planéw rozwoju Spoiki oraz informacjg o uczestnictwie jej cztonkdw w posiedzeniach. W przypadku absencji
przekraczajacej jedna czwarta liczby posiedzen w okresie sprawozdawczym, czlonek Rady Nadzorczej
powinien przedstawi¢ pisemne wyjasnienie przyczyn absencji.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymuja za swoje uczestnictwo w pracach Rady wynagrodzenie.
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Zgodnie z tymi postanowieniami
wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej nie bedzie stanowi¢ znaczacej pozycji w kosztach funkcjonowania
Spotki. Wynagrodzenie moze sktadac si¢ z czgsci statej oraz czgsci zmiennej. Czg$¢ zmienna zaleze¢ moze od
nakladu pracy wlozonego przez czlonka Rady Nadzorczej.  Dopuszczalne jest uzaleznienie czgsci
wynagrodzenia od wynikéw finansowych Spotki. taczna oraz indywidualna wysoko$¢ wynagrodzenia
cztonkow Rady Nadzorczej (w rozbiciu na poszczegolne sktadniki) wraz z informacja o procedurach i zasadach
jego ustalania jest ujawniania w sprawozdaniach finansowych Spoiki. Zgodnie z postanowieniami regulaminu
Rady Nadzorczej jego zapisy maja charakter kierunkowy i nie stanowia podstawy do roszczen cztonkow Rady
Nadzorczej o jakiekolwiek wynagrodzenie. Kazdorazowo wynagrodzenie dla danego cztonka Rady Nadzorczej
ustala Walne Zgromadzenie, ktére moze swobodnie zdecydowa o przyznaniu wynagrodzenia statego lub
zmiennego, a w przypadku wynagrodzenia zmiennego, sktadajacego sig z jednego lub wielu komponentow.

Ponadto niektdre prawa i obowiazki cztonkéw Rady Nadzorczej jak réwniez tryb wyboru czlonkéw Rady
Nadzorczej, ktorych powotanie lezy w kompetencjach Walnego Zgromadzenia zostaly zamieszczone w
regulaminie Walnego Zgromadzenia opisanym w rozdziale XXXV, pkt 2.5 niniejszego Prospektu.

2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z akcjami Emitenta

Zgodnie ze Statutem kapitat zakladowy Spotki wynosi 10.250.000 ziotych i dzieli si¢ na 51.250.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii A o numerach od 1 do 51.250.000 o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda.
Akcjonariuszowi posiadajacemu wigcej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste uprawnienie do powotywania
i odwotywania czgsci cztonkow Zarzadu na zasadach opisanych w pkt 2.2.1 powyzej oraz czgsci czlonkow
Rady Nadzorczej na zasadach opisanych w pkt 2.2.2 powyzej.

Zgodnie § 29 Statutu w dniu podejmowania opisanej powyzej uchwaty o zmianie Statutu wprowadzajacej
uprawnienia przyznane osobiscie, akcjonariuszem posiadajacym wigcej niz 50% akcji Spotki byt Jozef
Kazimierz Wojciechowski. W przypadku wystapienia zdarzenia, w wyniku ktérego Jozef Kazimierz
Wojciechowski nie begdzie posiada¢ wigcej niz 50% akcji Spotki prawa przyznane osobiscie wygasaja, a stosuje
si¢ odpowiednie przepisy KSH, z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to przypadku, w ktorym Jozef Kazimierz
Wojciechowski posiada¢ bedzie co najmniej jedna akcj¢ Spotki, a wraz z podmiotami od niego zaleznymi w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej i Spoétkach Publicznych lub podmiotami, nad ktéorymi sprawuje
kontrolg w rozumieniu przepisow z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. z 2002 r. Nr 76
poz. 694 z pdzn. zm.) w brzmieniu tych ustaw obowiazujacym w dniu wpisania do rejestru przedsi¢biorcoOw
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zmiany Statutu dokonanej uchwata Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 28 lutego 2007 r., posiada¢ bedzie
facznie, posrednio i bezposrednio, wigcej niz 50% akcji Spotki. W przypadku wygasnigcia lub zrzeczenia sig
uprawnien osobistych, postanowienia Statutu dotyczace takich praw osobistych, ktore wygasty lub ktérych sie
zrzeczono, zastapione zostana przez odpowiednie przepisy KSH. Niewykonanie lub niewykonywanie
uprawnien osobistych nie powoduje ich wygasnigcia.

Z wyjatkiem opisanych powyzej, z posiadaniem Akcji Emitenta nie sq zwigzane zadne inne szczegodlne prawa,
przywileje lub ograniczenia poza prawami i obowiagzkami akcjonariusza spotki akcyjnej wynikajacymi z KSH,
Ustawy o Obrocie lub Ustawy o Ofercie Publicznej i Spétkach Publicznych.

2.4. Opis dzialan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem tych zasad, ktére maja
bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Prawa posiadaczy Akcji sa regulowane przez bezwzglednie wiazace przepisy prawa, w szczegdlnosci KSH oraz,
w zakresie, w jakim jest to dozwolone przez prawo, postanowienia Statutu. W zakresie postanowien statutowych
zmiana praw posiadaczy Akcji wymaga wigc uprzedniej zmiany Statutu przy zachowaniu wymogow
dotyczacych kworum 1 wigkszo$ci przewidzianej dla powzigcia uchwaly Walnego Zgromadzenia
wprowadzajacej zmiany. Zmiana Statutu wymaga zatem uchwaty Walnego Zgromadzenia podjgtej bezwzgledna
wigkszoscia glosow, o ile z odrgbnych przepisow nie wynika wymoég uzyskania wigkszosci kwalifikowane;j.
Jednakze zgodnie z postanowieniami § 11 pkt 2 Statutu jesli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co
najmniej potowa kapitatu zaktadowego do powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wigkszosc¢
glosow. Statut stanowi dodatkowo, iz zmiany Statutu podlegaja uprzedniej opinii Rady Nadzorczej. Zgodnie z
§ 11 pkt 3 Statutu, jesli przepisy prawa nie stawiaja surowszych wymogoéw, Walne Zgromadzenie jest wazne
jesli reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego.

Zgodnie z brzmieniem § 8 pkt 2 Statutu umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz zgody
akcjonariusza, ktérego akcje maja by¢ umarzane (z zastrzezeniem art. 363 § 5 KSH). Nabycie akcji wlasnych
przez Spotke nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia z zastrzezeniem przypadku okreslonego w art. 393 pkt
6 KSH, a jedynie zgody Rady Nadzorczej. W pozostatym zakresie do umorzenia stosuje si¢ przepisy KSH.
Ustawa o Ofercie Publicznej i Spotkach Publicznych przewiduje rowniez przymusowy wykup akcji, ktorego
szczegblowy tryb przeprowadzania zostal okreslony w odpowiednim Rozporzadzeniu Ministra Finansow. Opis
regulacji dotyczacych przymusowego wykupu w spotce publicznej zawarty zostat w Rozdziale XXI w punkcie
16.2 Prospektu.

2.5. Opis zasad okreslajacych sposob zwolywania zwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz
nadzwyczajnych walnych zgromadzen akcjonariuszy, wlacznie z zasadami uczestnictwa w nich
Zgodnie z art. 406 KSH, uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i
uzytkownicy, ktorym przysluguje prawo glosu, maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu, jezeli
zostali wpisani do ksiegi akcyjnej co najmniej na tydzien przed odbyciem walnego zgromadzenia.
Akcjonariusze spotek publicznych posiadajacy akcje zdematerializowane powinni zlozy¢é w spdtce imienne
$wiadectwa depozytowe wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartoSciowych zgodnie z

Ustawa o Obrocie.

Zgodnie z ta ustawg na zadanie posiadacza rachunku papierow wartoSciowych podmiot prowadzacy ten
rachunek, zwany "wystawiajacym", wystawia mu, na piSmie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow
warto$ciowych, imienne $wiadectwo depozytowe, zwane dalej "$wiadectwem". Na zadanie posiadacza
rachunku w tresci wystawianego $wiadectwa moze zostaé wskazana czg$¢ lub wszystkie papiery wartosciowe
zapisane na tym rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z
papierow warto§ciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sa lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na
podstawie zapisOw na rachunku papieréw wartosciowych. Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
spotki publicznej z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na
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tydzien przed terminem walnego zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien
posiadacza akcji zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu. W zakresie tym art. 406 § 2
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych nie stosuje si¢. Ustawa o Obrocie precyzuje
sposOb wystawienia Swiadectwa oraz stanowi, iz od chwili wystawienia §wiadectwa, papiery warto§ciowe w
liczbie wskazanej w tre$ci $wiadectwa nie moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo
zwrotu $wiadectwa wystawiajacemu przed uptywem terminu jego wazno$ci. Na okres ten wystawiajacy
dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow warto$ciowych na tym rachunku.

Zgodnie z postanowieniami Statutu akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo glosu osobiscie lub poprzez swoich przedstawicieli. Pelnomocnictwa do uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa glosu udziela si¢ w formie pisemnej pod rygorem
niewaznosci.

Cztonek Zarzadu i pracownik Spotki nie moga by¢ petnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz
nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby glosowaé przy powzigciu
uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Sp61tki oraz sporu pomigdzy nim a Spotka. Uchwata o zdjeciu z
porzadku obrad albo zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad jest podejmowania
jedynie w przypadku, gdy przemawiaja za nia istotne powody. Wniosek w sprawie zdjgcia z porzadku obrad
albo zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad wymaga szczegdétowego
umotywowania. Zdjgcie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich wnioskodawcow obecnych na Walnym
Zgromadzeniu. Uchwata o zdjgciu z porzadku obrad badZ zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy wymaga wigkszosci trzech
czwartych glosow. Walne Zgromadzenie podejmuje wszelkie uchwaty bezwzgledna wigkszoscia gtosoéw, chyba,
ze Statut lub bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi dla podjgcia danej
uchwaty. Jednakze zgodnie z postanowieniami § 11 pkt 2 Statutu jesli na Walnym Zgromadzeniu jest
reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego do powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy
zwykta wigkszos$¢ glosow. Jesli przepisy prawa nie stawiaja surowszych wymogow, Walne Zgromadzenie jest
wazne, jesli reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego.

Omowienie glownych kompetencji Walnego Zgromadzenia zostato zamieszczone w rozdziale XXI niniejszego
prospektu.

W dniu 16 lutego 2007 r. Walne Zgromadzenie uchwalito swdj regulamin. Regulamin okresla zasady
przeprowadzania obrad Walnego Zgromadzenia jako organu Spoitki, jak tez dokonywania przez Walne
Zgromadzenie wyboréw cztonkéw Rady Nadzorczej wybieralnych przez Walne Zgromadzenie. Ponizej
zamieszczono opis najwazniejszych postanowien regulaminu Walnego Zgromadzenia, ktére odnosza si¢ zasad
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z definicja zawarta w regulaminie lista akcjonariuszy stanowi spis akcjonariuszy Emitenta, ktorzy w
przepisanym prawem terminie wykazali swoje prawo do uczestnictwa w danym Walnym Zgromadzeniu,
zawierajacy imiona i nazwiska albo firmy (nazwy) uprawnionych, miejsce zamieszkania (siedzibg), rodzaj i
liczbe akcji oraz liczbg gloséw i powinna zosta¢ wytozona do wgladu w lokalu Zarzadu przez trzy dni robocze
bezposrednio poprzedzajace Walne Zgromadzenie w godzinach urzgdowania Zarzadu. Za przygotowanie listy
akcjonariuszy odpowiada Zarzad.

Liste¢ obecno$ci podpisuja uczestnicy Walnego Zgromadzenia (przy danych ich dotyczacych) oraz jego
Przewodniczacy, ktory w ten sposob potwierdza prawidlowos¢ jej sporzadzenia. Przedstawiciele osob prawnych
obowiazani sa do ztozenia aktualnych wypisow z wlasciwych rejestrow, wymieniajacych osoby uprawnione do
reprezentowania tych podmiotow. Osoby nie wymienione w wypisie powinny legitymowac si¢ pisemnym
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pelnomocnictwem. Uczestnictwo przedstawiciela akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu wymaga
udokumentowania w sposob nalezyty jego prawa do dziatania. Regulamin Walnego Zgromadzenia zawiera
domniemanie, ze dokument pisemny, potwierdzajacy prawo do reprezentowania Akcjonariusza na
Zgromadzeniu jest zgodny z prawem i nie wymaga dodatkowych potwierdzen, chyba, ze jego autentyczno$¢ lub
wazno$¢ budzi watpliwosci. Dokument sporzadzony w jezyku obcym powinien zosta¢ przetlumaczony
przysiggle. Jesli pelnomocnictwo jest warunkowe, mozna domaga¢ si¢ dowodu, ze dany warunek zostat
spetiony.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej maja prawo bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu, a gdy jest to
uzasadnione porzadkiem obrad powinni w nim uczestniczy¢, a ewentualna nieobecno$¢ powinna zostac
nalezycie usprawiedliwiona. Jednoczes$nie Zarzad moze zapraszac¢ bieglych rewidentow, prawnikow i innych
ekspertow. Osoby te maja prawo zabiera¢ glos na zadanie cztonkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej, tak jak
cztonkowie Zarzadu lub Rady Nadzorczej (w szczegodlno$ci moga si¢ wypowiadaé poza ustalonag kolejnoscia
mowcow). Walne Zgromadzenie moze uchwata porzadkowa na wniosek uczestnika usuna¢ z sali obrad kazda z
takich osob. Ponadto zgodnie z regulaminem Walnego Zgromadzenia moga w nim bra¢ udziat eksperci
poszczegbdlnych akcjonariuszy, o ile Walne Zgromadzenie nie podejmie odmiennej uchwaty. Co do zasady
biegty rewident Spoétki powinien by¢ obecny na zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, a na zadanie Zarzadu lub
Rady Nadzorczej na nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Czlonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz
biegly rewident Spotki powinni, w granicach swych kompetencji i w zakresie niezbednym dla rozstrzygania
spraw omawianych przez Walne Zgromadzenie, udziela¢ jego uczestnikom wyjasnien i informacji dotyczacych
Spotki, przy czym udzielanie odpowiedzi przez Zarzad czy Rad¢ Nadzorcza nie moze w zaden sposob naruszaé
przepiséw o obowiazkach informacyjnych Spéitki publiczne;.

Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia przedstawia uczestnikom obowiazujacy porzadek obrad a Walne
Zgromadzenie moze zmieni¢ kolejno$¢ rozpatrywanych spraw badz, z zastrzezeniem postanowien Statutu w
brzmieniu ustalonym powolana powyzej uchwala Walnego Zgromadzenia, usunaé poszczegdlne sprawy z
porzadku obrad. Regulamin Walnego Zgromadzenia wyklucza mozliwo$¢ usuwania przez Przewodniczacego,
spraw z ogloszonego porzadku obrad lub zmiany kolejnosci ich rozpatrywania. Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia po otwarciu punktu porzadku obrad powinien sporzadzi¢ list¢ uczestnikow Walnego
Zgromadzenia zglaszajacych si¢ do glosu a w razie znacznej liczby zgloszen moze rowniez ustali¢ limit
czasowy wystapien jak rowniez moze wyznaczy¢ limit czasu na dokonczenie wystapienia uczestnikowi, ktory
wypowiada si¢ zbyt obszernie. Po wyczerpaniu si¢ listy méwcow Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
zamyka dyskusjg. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze udziela¢ glosu poza kolejnoscia cztonkom
Zarzadu lub Rady Nadzorczej, a takze wezwanym przez nich do glosu ekspertom Spoiki.

Regulamin okresla szczegétowo zasady zabierania glosu w sprawach mieszczacych sig¢ w zakresie
dyskutowanego punktu porzadku obrad. Walne Zgromadzenie, na wniosek Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia moze po uprzednim dwukrotnym ostrzezeniu przez Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia
wydali¢ z sali osoby w sposdb uporczywy lub ztosliwy zakldcajace obrady, zwlaszcza w celu stosowania
obstrukcji obrad.

Kazdy wuczestnik Walnego Zgromadzenia moze zglosi¢ wniosek w sprawie formalnej, w ktorych
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia udziela glosu poza kolejnoscia. Zgodnie z regulaminem walnego
Zgromadzenia za wnioski w sprawach formalnych uwaza si¢ wnioski co do sposobu obradowania i gtosowania,
a w szczegblnosci co do: (a) odroczenia lub zamknigcia dyskusji, (b) ograniczenia czasu przemowien, (c)
sposobu prowadzenia obrad, (d) zarzadzenia przerwy w obradach, (e) kolejnosci gtosowania wnioskow, (f)
zamknigcia listy kandydatow przy wyborach. Glosowania nad sprawami porzadkowymi lub formalnymi moga
dotyczy¢ tylko kwestii zwiazanych z prowadzeniem obrad Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z postanowieniami
regulaminu Walnego Zgromadzenia nie poddaje si¢ pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktore moga wptywac
na wykonywanie przez akcjonariuszy Emitenta ich praw.
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Za kazdym razem, gdy przepisy prawa lub Statutu dla podjecia okreslonej uchwaty wymagaja spehienia
szczegblnych warunkéw, na przyklad reprezentowania oznaczonej czgsci kapitalu zaktadowego, przed
przystapieniem do glosowania, Przewodniczacy Walnego stwierdza i oglasza zdolno$¢ Walnego Zgromadzenia
do podjecia takiej uchwaty.

Zglaszajacym sprzeciw wobec uchwaly Walnego Zgromadzenia zapewnia si¢ mozliwos¢ zwigztego
uzasadnienia sprzeciwu. Na zadanie uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjmuje si¢ do protokotu jego
pisemne o$wiadczenie.

Zgodnie z regulaminem w przypadku uchwalenia przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia, dla utrzymania
ciagtosci Walnego Zgromadzenia nie jest konieczne zachowanie tozsamos$ci podmiotowej uczestnikow Walnego
Zgromadzenia, o ile zostaje zachowane wymagane kworum. Uchwaly o ogloszeniu przerwy nie oglasza si¢ w
sposob przewidziany dla zwotywania Walnego Zgromadzenia, a po przerwie powinno si¢ ono odby¢ w tej same;j
miejscowosci i nie jest dopuszczalne poszerzenie porzadku obrad. Jednocze$nie do kazdego protokotu
notarialnego dotacza si¢ liste obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia bioracych udzial w danej czgsci.

Regulamin szczegélowo okresla zasady sporzadzania projektow uchwat oraz poddawania ich pod glosowanie
Walnego Zgromadzenia. Z zastrzezeniem obowiazujacych przepiséw prawa i Statutu, glosowanie jest jawne.
Tajne gtosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdéw organow Spotki lub
likwidatoréw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Tajne glosowanie
nalezy tez zarzadzi¢ na zadanie cho¢by jednego uczestnika Zgromadzenia. Zgodnie z regulaminem niepodjgcie
przez Walne Zgromadzenia uchwaty z powodu nieuzyskania wymaganej wigkszosci glosow nigdy nie oznacza,
ze Walne Zgromadzenie podjgto uchwalg negatywna, o treSci przeciwnej. Z zastrzezeniem obowiazujacych
przepisow prawa, Walne Zgromadzenie moze swoja uchwalge przyjgta wczesniej zmieni¢ albo uchyli¢
(reasumpcja).

Zarzad zobowiazany jest przedstawi¢ Przewodniczacemu Walnego Zgromadzenia wszystkie zgloszenia
kandydatow do Rady Nadzorczej wraz z dokumentami ztozonymi do takiego zgloszenia, jesli takie dokumenty
sa w posiadaniu Zarzadu przed terminem Walnego Zgromadzenia. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
przedstawia jego uczestnikom kandydatéw. Kandydaci moga sig tez zaprezentowa¢ samodzielnie. Dana osoba
musi zlozy¢ os$wiadczenie, ze zgadza si¢ na wybor, czy to na piSmie, czy to ustnie w czasie Walnego
Zgromadzenia, czy chocby poprzez oswiadczenie przestane do Spoélki faksem. Przewodniczacy Walnego
Zgromadzenia powinien upewni¢ si¢, ktora osoba kandyduje na stanowisko niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej w rozumieniu Statutu. W razie niemoznosci glosowania elektronicznego przygotowuje si¢ karty do
glosowania. Z zastrzezeniem przepisow prawa dotyczacych wyboru Rady Nadzorczej grupami oraz przepisow
Statutu regulujacych uprawnienie do bezposredniego powolywania Rady Nadzorczej, w pierwszej kolejnosci
dokonywany jest wybor Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, przy czym w glosowaniu tym dany
akcjonariusz moze glosowa¢ wylacznie za jedna kandydatura. Za osobg wybrang uwaza si¢ osobg, ktora w
pierwszej turze uzyskala bezwzgledna liczbg glosow. W braku osiagnigcia bezwzglednej liczby gloséw przez
ktéregokolwiek z kandydatow do drugiej tury przechodza dwaj kandydaci, ktorzy w pierwszej turze uzyskali
najwigkszg liczbg glosow. Za osobg wybrana w drugiej turze uwaza si¢ osobe, ktora zdobyla wigksza liczbe
glosow niz kontrkandydat. Osoby, ktdre nie zostaty wybrane na stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady, moga
na tym samym Walnym Zgromadzeniu kandydowaé na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej. Przy wyborze
cztonkow Rady Nadzorczej glosowanie odbywa si¢ w ten sposdb, ze osoba uprawniona moze oddaé
przyshugujace jej glosy za powolaniem do Rady takiej liczby kandydatow, ile pozostaje w niej wakujacych
miejsc. W razie glosowania ta sama akcja na wigksza liczbg kandydatow wszystkie oddane ta akcja glosy sa
niewazne. Do Rady Nadzorczej bgda wybrani ci sposrod kandydatow, ktorzy w kolejnosci otrzymaja
najwigksza liczb¢ waznie oddanych glosow za ich powotaniem na wakujace miejsca, o ile otrzymali
bezwzglgdna wigkszos¢ glosow. W razie, gdy bezwzgledna wigkszos¢ glosow otrzymali tylko niektorzy
kandydaci, na wakujace miejsca przeprowadza si¢ na tych samych zasadach wybory w drugiej, a w razie
potrzeby takze trzeciej turze. W sytuacji, gdy jest doktadnie tylu kandydatow, ile jest wakujacych miejsc
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cztonkow Rady Nadzorczej powotywanych przez Walne Zgromadzenie, dopuszcza si¢ tzw. glosowanie
blokowe, to jest nad wyborem wszystkich zgloszonych kandydatéw. Do odwotania cztonka Rady potrzebna jest
bezwzglgdna wigkszos$¢ gtosow.

Regulamin zawiera takze postanowienia regulujace kwesti¢ sporzadzania protokoldéw z jego obrad. Zgodnie z
0g6lna regula zawarta w regulaminie zmiany w tre$ci regulaminu Walnego Zgromadzenia bgda wchodzity w
zycie poczawszy od nastgpnego Walnego Zgromadzenia, chyba, ze Walne Zgromadzenie ustali inny termin
wejscia w zycie zmian, w szczeg6lnosci, gdy zachodzi potrzeba zmiany regulaminu Walnego Zgromadzenia z
chwila podjgcia uchwaty w tym przedmiocie. Regulamin Walnego Zgromadzenia oraz dokonywania wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej bedzie stosowany poczawszy od nastgpnego Walnego Zgromadzenia.

2.6. Opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby spowodowaé opodzZnienie,
odroczenie lub uniemozliwienie kontroli nad Emitentem

W Statucie zostaly wprowadzone postanowienia, ktéore moga spowodowaé opoOznienie, odroczenie lub
uniemozliwianie kontroli nad Emitentem. W szczego6lnosci, w $wietle tych postanowien mozliwos$¢ uzyskania
kontroli nad Emitentem jest znacznie ograniczona wobec praw przystugujacych wigkszosciowemu
akcjonariuszowi Spotki, omoéwionych w punkcie 2.2 powyzej. Jednoczesnie, wskaza¢ nalezy ze zgodnie z § 11
pkt 3 Statutu jesli przepisy prawa nie stawiaja surowszych wymogow, Walne Zgromadzenie jest wazne jesli
reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego.

2.7. Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, jeSli takie istnieja, regulujacych
progowa wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu, ktérej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut, regulamin Rady Nadzorczej ani regulamin Zarzadu w obecnym brzmieniu nie zawieraja postanowien

regulujacych progowa wielko$¢ posiadanych Akcji, po przekroczeniu, ktdrej konieczne jest podanie stanu

posiadania akcji przez akcjonariusza.

2.8. Opis warunkow nalozonych zapisami Statutu lub regulaminami Emitenta, ktorym podlegaja zmiany

kapitahu, jezeli zasady te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowiazujacego prawa
Statut zawiera postanowienia, zgodnie z ktorymi podwyzszenie przez Zarzad kapitatu zaktadowego w ramach
kapitalu docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej, za§ wszelkie sprawy wnoszone pod obrady Walnego
Zgromadzenia, a zatem takze zmiana Statutu w zakresie wysokosci kapitalu zaktadowego wymagaja uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej Emitenta. Ponadto jesli przepisy prawa nie stawiaja zgodne ze Statutem, surowszych
wymogow, Walne Zgromadzenie jest wazne, jesli reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego.
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XXXVI. ISTOTNE UMOWY

W niniejszym rozdziale zawarte zostalo podsumowanie wszystkich uméw istotnych zawartych przez Emitenta
lub inne podmioty z Grupy w okresie dwoch lat poprzedzajacych dzien zatwierdzenia niniejszego Prospektu
oraz umow, ktore zawieraja postanowienia powodujace powstanie zobowigzania czlonka Grupy lub nabycie
prawa przez niego prawa o istotnym znaczeniu dla Grupy. W szczeg6lnosci, w niniejszym rozdziale opisane
zostaly: (i) obecnie wykonywane umowy kredytowe Emitenta i innych podmiotow z Grupy, (ii) istotne umowy
leasingowe Emitenta i podmiotow z Grupy, (iii) umowy dotyczace powierzenia przez Emitenta realizacji
inwestycji w systemie generalnego wykonawstwa zawarte w okresie ostatnich 2 lat, (iv) umowy dotyczace
nabycia wlasno$ci lub prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci za ceng powyzej 10.000.000 ztotych w
ramach jednej transakcji, (v) istotne umowy dotyczace sprzgtu komputerowego i oprogramowania, oraz (vi)
inne umowy i porozumienia uznawane przez Emitenta za istotne. Ponadto, pewne umowy, ktéore moga by¢
uznane za istotne dla Emitenta, zawarte z podmiotami powigzanymi zostaly opisane w Rozdziale XXXII
Prospektu.

1. Umowy Kredytowe Emitenta

1.1. Umowa kredytowa na kwote 12.000.000 zl zawarta przez Emitenta z Bank Millennium S.A. w dniu
23 grudnia 2005 r.

W dniu 23 grudnia 2005 r. Emitent zawart z Bank Millennium S.A. umowg kredytu na kwote 12.000.000 zt.
Kredyt przeznaczony jest na cze$ciowe finansowanie naktadoéw inwestycyjnych zwiazanych z budowa osiedla w
Gdyni. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 30 wrze$nia 2008 r. Oprocentowanie kredytu ustalono
na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka umowna kaucyjna do wysokosci 150%
kwoty kredytu, pelnomocnictwem do rachunku, o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, cesja wierzytelnosci z
zawieranych umow sprzedazy, cesja praw z gwarancji dobrego wykonania, przewlaszczeniem praw do
dokumentacji technicznej, wykazow, zezwolen. Umowa zakazuje ustanawiania dalszych hipotek na
kredytowanej nieruchomosci oraz zawiera rozbudowane obowiazki informacyjne.

1.2. Umowa kredytowa na kwote 22.000.000 zl zawarta przez Emitenta z Invest Bank S.A. w dniu 26
stycznia 2006 r.

W dniu 26 stycznia 2006 r. Emitent zawarl z Invest Bank S.A. umowg kredytu odnawialnego w rachunku
kredytowym Emitenta na kwotg 22.000.000 zi. Kredyt wykorzystany jest na zakup gruntu inwestycji ,,Osada
Widlana” (KW: WA3M/00432403/0, WA3M/00145826/2), a takze czgsciowo na realizacj¢ inwestycji.
Ostateczny termin splaty kredytu wyznaczono na 31 stycznia 2008 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na
WIBOR 3M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna na nieruchomos$ciach w Warszawie
(KW: WA3M/00393127/5, WA3M/00332217/8, WA3M/00432403/0, WA3M/00145826/2) do kwoty 27.000.000
zt, wekslem in blanco, cesja z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowej nieruchomosci. Zgodnie z aneksem 1 do
umowy zawartym w dniu 20 marca 2007 r. Invest Bank S.A. obnizyt kwot¢ kredytu obrotowego odnawialnego
w rachunku kredytowym Emitenta do 16.000.000 zt

1.3. Umowa kredytowa na kwote 16.000.000 zl zawarta przez Emitenta z Bankiem Polskiej
Spoltdzielczosci S.A. w dniu 7 czerwca 2006 r.

W dniu 7 czerwca 2006 r. Emitent zawart z Bankiem Polskiej Spoétdzielczosci S.A. umowe kredytu na kwote
16.000.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na czg¢sciowy zakup gruntu oraz realizacj¢ inwestycji przy ul.
Korkowej 39 w Warszawie. Ostateczny termin splaty kredytu wyznaczono na 30 listopada 2008 r.
Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka zwykta
na kwoteg 16.000.000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 3.520.000, na nieruchomosci przy ul. Korkowej 39 w
Warszawie (KW: WA6M/00442328/4), cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na nieruchomosci przy ul.
Korkowej 39 w Warszawie (KW: WA6M/00442328/4), wekslem wilasnym in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, o§wiadczeniem o poddaniu sig egzekucji oraz pelnomocnictwem do dysponowania rachunkami.
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1.4. Umowa kredytowa na kwote 18.080.000 zl zawarta przez Emitenta z Bankiem Polskiej
Spotdzielczosci S.A. w dniu 7 kwietnia 2006 r.

W dniu 7 kwietnia 2006 r. Emitent zawart z Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. umowe kredytu na kwote
18.080.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na zakup zorganizowanej czg¢sci przedsigbiorstwa ,,PORTA-AGRA” sp.
z 0.0. w upadtosci w Nowogardzie w postaci nieruchomos$ci rolnych o tacznej powierzchni 2445,78 ha.
Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 31 marca 2016 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na
WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka zwykta taczna w kwocie 18.080.000 zt oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 4.904.000 zt na nabywanych z kredytu nieruchomosciach rolnych (KW: 29705,
30771, 30772, 32543, 32544, 32545, 33691), cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, o§wiadczeniem o poddaniu
si¢ egzekucji, hipoteka kaucyjna na nieruchomosci kredytobiorcy potozonej w Markach do 2.000.000 zt (KW:
38827), hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Nowogardzie nalezacej do REM S.A. do 3.000.000 zt
(KW: 32291) wraz z cesja z polisy ubezpieczeniowej, pelnomocnictwem do dysponowania rachunkami,
przewlaszczeniem moduléw hotelowych na kwote 5.000.000 zi, cesja wierzytelnosci z przyszlych unijnych
doptat bezposrednich do przedmiotowych gruntdow rolnych oraz wekslem wiasnym in blanco wraz z deklaracja
wekslowa. W zwiazku z wniesieniem wskazanej powyzej nieruchomos$ci w formie aportu do spotki J.W. Agro
sp. z 0.0., Emitent podjat dzialania w celu przeniesienia praw i obowiazkow z tytulu kredytu na J.W. Agro sp. z
0.0.

1.5. Umowa kredytowa na kwote 6.500.000 zt zawarta przez Emitenta z Bankiem Millennium S.A. w dniu
8 czerwca 2006 r.

W dniu 8 czerwca 2006 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. umowg kredytu na kwot¢ 6.500.000 zt.
Kredyt przeznaczony jest na sptatg¢ kredytu obrotowego z Banku Gospodarstwa Krajowego oraz na czgsciowa
realizacjg¢ inwestycji ,,Osiedle Pyry”. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 30 wrzes$nia 2007 r.
Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka aczna
kaucyjna na nieruchomosciach, na ktéorych realizowana bedzie inwestycja ,Osiedle Pyry” (KW:
WA2M/00176151/8 1 WA2M/00341987/5) w wysokosci 150% kwoty kredytu, pelnomocnictwem do rachunku,
oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, cesja wierzytelnosci z zawieranych umoéw sprzedazy, cesja z polisy
ubezpieczeniowe] inwestycji oraz przewlaszczeniem praw do dokumentacji technicznej, upowazniefn i
zezwolen.

1.6. Umowa kredytowa na kwote 53.300.000 zl zawarta przez Emitenta z Bankiem Millennium S.A. w
dniu 27 lipca 2006 r.

W dniu 27 lipca 2006 r. Emitent zawarl z Bankiem Millennium S.A. umowg kredytu na kwotg 53.300.000 zt.
Kredyt przeznaczony jest na czgSciowy zakup gruntu oraz realizacj¢ inwestycji przy ul. Lazurowej w
Warszawie. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 30 kwietnia 2008 r. Oprocentowanie kredytu
ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka taczna kaucyjna na
nieruchomosciach, na ktérych realizowana begdzie inwestycja w wysokosci 150% kwoty kredytu,
pelnomocnictwem do rachunku, o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, cesja wierzytelnosci z zawieranych
umow sprzedazy, cesja z polisy ubezpieczeniowej inwestycji oraz przewlaszczeniem praw do dokumentacji
technicznej, upowaznien i zezwolen.

1.7. Umowa kredytowa na kwote 2.600.000 zl zawarta przez Hotel Wygoda sp. z 0.0. w Cieszynie ze
Slaskim Bankiem Hipotecznym S.A. w dniu 10 kwietnia 2003 r.

W dniu 10 kwietnia 2003 r. Hotel Wygoda sp. z 0.0. w Cieszynie (nastgpnie potaczona z Emitentem) zawarla ze
Slaskim Bankiem Hipotecznym S.A. umowe kredytu na kwotg 2.600.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na
sfinansowanie wynagrodzenia naleznego Emitentowi od Hotel Wygoda sp. z 0.0. z tytulu budowy hotelu przy
ul. Granicznej 46 w Cieszynie. Ostateczny termin splaty kredytu wyznaczono na 25 listopada 2013 r.
Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 1Y + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna
na nieruchomosci potozonej w Cieszynie przy ul. Granicznej (KW: 64923) do kwoty 3.900.000 zt, przelewem
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej, przewtaszczeniem wyposazenia hotelu oraz petnomocnictwem do
rachunku.
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1.8. Umowa kredytowa na kwote 2.800.000 zI zawarta przez Hotel Swigta Lipka sp. z 0.0. z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. w dniu 22 wrzes$nia 2003 r.

W dniu 22 wrzesnia 2003 r. Hotel Swieta Lipka sp. z 0.0. (nastepnie potaczona z Emitentem) zawarta z Bankiem
Zachodnim WBK S.A. umowe kredytu na kwotg 2.800.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na sfinansowanie
budowy Hotelu 500 w Cieszynie. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 31 sierpnia 2011 r.
Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka zwykta w
wysokosci 2.800.000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 490.000 zt na nieruchomosci w Swigtej Lipce
(KW: 9459), pelnomocnictwem do rachunku, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej oraz zastawem rejestrowym
na udziatach spotki Hotel Swigta Lipka sp. z 0.0. Ponadto nalezy wskazaé, iz zgodnie z umowa kredytobiorca
zobowiazany jest osiaga¢ okreslone wyniki finansowe, nie zaciaga¢ dodatkowego zadluzenia bez uprzedniej
zgody banku, wszystkie prognozowane zyski przekazywaé na kapitat zapasowy, podwyzsza¢ kapital w
przypadku straty naruszajacej kapitat podstawowy, zacigga¢ zadnych zobowigzan warunkowych, nie wystawia¢
gwarancji, nie pozycza¢ srodkéw stronom trzecim lub stowarzyszonym bez uprzedniej zgody banku oraz nie
ustanowi¢ ani nie utrzymywac na swoich sktadnikach obciazen majatkowych bez uprzedniej zgody banku.

1.9. Umowa kredytowa na kwote 23.325.047 zI zawarta przez Emitenta z Bankiem PKO BP S.A. w dniu
31 marca 2006 r.

W dniu 31 marca 2006 r. Emitent zawart z Bankiem PKO BP S.A. umowe kredytu na kwotg 23.325.047 zt.
Kredyt przeznaczony jest na zakup 47 dziatek przy ul. Lewandow. Ostateczny termin splaty kredytu
wyznaczono na 1 czerwca 2008 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt
zabezpieczony jest hipoteka taczna w kwocie 23.325.047 zt oraz hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 5.131.510
zt na kilkudziesigciu nieruchomosciach (dziatkach), wekslem wlasnym in blanco z deklaracja wekslowa,
petnomocnictwem do rachunkéw bankowych Spétki w: BGK, BOS S.A., BZ WBK S.A., Invest Bank S.A.,
Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A., Banku Millennium S.A., Raiffeisen Bank Polska S.A. oraz Kredyt Bank
S.A., oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji oraz klauzula potracenia z rachunku.

1.10. Umowa kredytowa na kwote 8.564.500 zI zawarta przez Emitenta z Bankiem Ochrony Srodowiska
S.A. w dniu 14 grudnia 2005 r.

W dniu 14 grudnia 2005 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe kredytu na kwote
8.564.500 zt. Kredyt przeznaczony jest na zakup gruntu przy ul. Lukowskiej] w Warszawie. Ostateczny termin
sptaty kredytu wyznaczono na 27 wrzesnia 2007 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 6M + marza
banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka zwykla w kwocie 8.564.400 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty
3.343.680 zt na nieruchomosci przy ul. Lukowskiej w Warszawie (KW: WA6M/00438988/7), wekslem wlasnym
in blanco, pelnomocnictwem do rachunkéw oraz o$wiadczaniem o poddaniu si¢ egzekucji. Zgodnie z umowa
kredytobiorca zobowiazany jest do nie zaciggania zobowiazan w innych bankach lub instytucjach finansowych
Iub do nie udzielania porgczen za splatg zobowiazan innych podmiotow, bez pisemnej zgody banku.

1.11. Umowa kredytowa na kwote 28.550.000 zI zawarta przez Emitenta z Bankiem Ochrony Srodowiska
S.A. w dniu 31 lipca 2006 r.

W dniu 31 lipca 2006 r. Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe kredytu na kwote
28.550.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na zakup prawa uzytkowania wieczystego i budynkéw na gruncie przy
ul. Gorczewskiej 181. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 23 grudnia 2008 r. Oprocentowanie
kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka zwykla w kwocie
28.550.000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 11.163.050 zt na prawie uzytkowania wieczystego i wlasnosci
budynkoéw na gruncie przy ul. Gorczewskiej 181 (KW: WA4M/00146188/1), wekslem wlasnym in blanco wraz
z deklaracja wekslowa, pelnomocnictwem do rachunkoéw oraz o$wiadczaniem o poddaniu si¢ egzekucji.
Zgodnie z umowa kredytobiorca zobowiazany jest do nie zaciagania zobowiazan w innych bankach lub
instytucjach finansowych lub do nie udzielania porgczen za splatg zobowiazan innych podmiotow, bez pisemnej
zgody banku.
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1.12. Umowa kredytowa na kwote 3.900.000 zl zawarta przez Emitenta z Fortis Bank S.A. w dniu
9 sierpnia 2006 r.

W dniu 9 sierpnia 2006 r. Emitent zawart z Fortis Bank S.A. umowe kredytu na kwote 3.900.000 zt. Kredyt
przeznaczony jest na refinansowanie zakupu gruntu przy ul. Odkrytej 65 w Warszawie
(KW: WA3M/00104425/2). Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 8 sierpnia 2007 r. Oprocentowanie
kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka zwykta na zabezpieczenie
nalezno$ci gtownej 3.900.000 zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 748.000 zi na nieruchomos$ci przy ul.
Odkrytej 65 w Warszawie (KW: WA3M/00104425/2) oraz o§wiadczaniem o poddaniu si¢ egzekucji.

1.13. Umowa kredytowa na kwote 2.270.000 zt zawarta przez Emitenta z Invest Bank S.A. w dniu 28
wrzesnia 2006 r.

W dniu 28 wrzesnia 2006 r. Emitent zawart z Invest Bank S.A. umowg kredytu na kwotg 2.270.000 zt. Kredyt
przeznaczony jest na zakup gruntu w Warszawie, przy ul. Putawskiej i Bocianiej (KW: WA2M/00110066/5).
Ostateczny termin splaty kredytu wyznaczono na 30 wrze$nia 2008 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na
WIBOR 3M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka zwykta na nieruchomosci potozonej przy ul.
Putawskiej 1 Bocianiej (KW: WA2M/00110066/5) na kwote 2.270.000 zi, hipoteka kaucyjna do kwoty
1.230.000 zt na tej samej nieruchomosci, wekslem in blanco wraz z deklaracja wekslowa, o$wiadczeniem o
poddaniu si¢ egzekucji oraz pelnomocnictwem do rachunku.

1.14. Umowa kredytu obrotowego na kwote 6.000.000 zt zawarta przez Emitenta z Invest Bank S.A. w
dniu 27 lipca 2006 r.

W dniu 27 lipca 2006 r. Emitent zawart z Invest Bank S.A. umowg kredytu obrotowego na kwotg 6.000.000 zt.
Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 26 lipca 2007 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR
IM + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna na nieruchomosci potozonej w Sopocie (KW:
9463) do kwoty 9.000.000 zt, wekslem in blanco, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej przedmiotowej
nieruchomosci, pelnomocnictwem do rachunku oraz o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji.

1.15. Umowa Kkredytu obrotowego na kwote 7.000.000 zt zawarta przez Emitenta z Invest Bank S.A. w
dniu 28 wrzes$nia 2005 r.

W dniu 28 wrzes$nia 2005 r. Emitent zawart z Invest Bank S.A. umowe kredytu obrotowego. Kwota kredytu
wynosi 7.000.000 zt. Ostateczny termin splaty kredytu wyznaczono na 26 pazdziernika 2007 r. Oprocentowanie
kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka taczna kaucyjna na trzech
lokalach uzytkowych potozonych w Warszawie przy ul. Elektoralnej 12a (KW: WA4M/00389347/9,
WA4MO00389348/6, WA4MO00389349/3) do kwoty 7.000.000 zt, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
powyzszych nieruchomosci, wekslem in blanco z deklaracja wekslowa, petnomocnictwem do rachunku.
Umowa byta czterokrotnie zmieniana w formie aneksu, ostatni aneks z dnia 2 marca 2007r.

1.16. Umowa kredytu obrotowego na kwote 15.000.000 zl zawarta przez Emitenta z Invest Bank S.A. w
dniu 19 grudnia 2006 r.

W dniu 19 grudnia 2006 r. Emitent zawart z Invest Bank S.A. umowe kredytu obrotowego. Kwota kredytu
wynosi 15.000.000 zt. Przeznaczenie kredytu stanowi refinansowanie kredytu obrotowego z innego banku,
zakup gruntow przeznaczonych pod budownictwo mieszkaniowe, refinansowanie zakupow gruntow,
finansowanie kosztow prac budowlanych. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 18 grudnia 2008 r.
Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 3M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka taczna
kaucyjna na nieruchomosci w Jozefostawiu (KW: WA5M/00243593/0) do kwoty 22.500.000 zi, cesja praw z
polisy ubezpieczeniowej powyzszej nieruchomosci, wekslem in blanco z deklaracja wekslowa,
petnomocnictwem do rachunku oraz o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji.
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1.17. Umowa kredytu obrotowego na kwote 11.000.000 zt zawarta przez Emitenta z Bankiem Millennium
S.A. w dniu 10 grudnia 2001 r.

W dniu 10 grudnia 2001 r. Emitent zawart z Bankiem Millennium S.A. umowe¢ kredytu obrotowego. Kwota
kredytu wynosi 11.000.000 zl. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 16 maja 2007 r.
Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Zabezpieczenie kredytu stanowia: hipoteka
faczna kaucyjna do 27.500.000 zt na nieruchomo$ci w Teresinie (KW: 16887), przy al. Jerozolimskich w
Warszawie (KW: WA1IM/00149632/9) i w Smolicach (KW: 63678) wraz z cesja praw z polis
ubezpieczeniowych nieruchomos$ci w Teresinie, zastaw rejestrowy na modutach hotelowych o wartosci nie
mniejszej niz 10.000.000 zi, weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa, petnomocnictwa do
dysponowania rachunkami, o§wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji.

1.18. Umowa kredytu obrotowego na kwote 10.000.000 zt zawarta przez Emitenta z PKO BP S.A. w dniu
3 lipca 2006 r.

W dniu 3 lipca 2006 r. Emitent zawarl z PKO BP S.A. umowg kredytu obrotowego. Kwota kredytu wynosi
10.000.000 zt. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 31 grudnia 2007 r. Oprocentowanie kredytu
ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Zabezpieczenie kredytu stanowia: weksel wiasny in blanco,
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, cesja na rzecz banku wierzytelnosci Spotki w kwocie 10.000.000 zt od
Interlokum

sp. z 0.0., klauzula potracenia z rachunku, pelnomocnictwa do rachunkéw w innych bankach: BGK, BOS S.A.,
BZ WBK S.A., Invest Bank S.A., Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A., Bank Millennium S.A., Raiffeisen Bank
Polska S.A., Kredyt Bank S.A.

1.19. Umowa kredytu na kwote 16.000.000 zl zawarta przez Emitenta z Kredyt Bankiem S.A. w dniu 9
marca 2007 r.

W dniu 9 marca 2007 r.. Emitent zawarl z Kredyt Bankiem S.A. umowg kredytu inwestycyjnego na kwotg
16.000.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie i refinansowanie kosztow zakupu dzialek gruntow
potozonych w Warszawie przy ul Zdziarskiej, dzielnica Bialolgka, ponad wymagany 30% udzial wiasny.
Ostateczny termin splaty kredytu wyznaczono na 30 czerwca 2009 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na
WIBOR IM + marza banku. Zabezpieczenie kredytu stanowia: hipoteka zwykta taczna w wysokosci 100%
uruchomionego kredytu oraz hipoteka kaucyjna taczna w wysokosci 25% uruchomionego kredytu na
refinansowanie dzialek zakupionych przed podpisaniem umowy kredytowej, hipoteka zwykta taczna w
wysokosci 100% uruchomionego kredytu oraz hipoteka kaucyjna taczna w wysokosci 25% uruchomionego
kredytu na sfinansowanie zakupu dzialek. Hipoteki ustanowione sa na nieruchomosciach potozonych w
Warszawie przy ul. Zdziarskiej. Ponadto, kredyt zabezpieczony jest cesja naleznos$ci z przysztych umow
sprzedazy mieszkan z etapu I, wekslem wlasnym in blanco wraz z deklaracja wekslowa, sadowym zastawem
rejestrowym na rachunku pomocniczym wraz z blokada $rodkéw do wysokosci co najmniej 1 miesigcznej raty
kapitalowo-odsetkowej i pelnomocnictwem dla Kredyt Banku S.A. do dysponowania tym rachunkiem.

1.20. Umowa kredytowa na kwote¢ 9.600.000 zt zawarta przez Emitenta z Invest Bank S.A. w dniu 3
kwietnia 2007 r.

W dniu 3 kwietnia 2007 r. Emitent zawart z Invest Bank S.A. umowg kredytu obrotowego na kwotg 9.600.000
zt. Kredyt przeznaczony jest na finansowanie 80% kosztow zakupu nieruchomosci potozonych w Lebie (opis
umowy sprzedazy nieruchomosci zawarto w pkt 10.6 ponizej). Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na
2 maja 2010 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 3M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest
hipoteka kaucyjna faczna na nieruchomosciach oraz na udziatach w nieruchomosciach potozonych w Lebie dla
ktorych Sad Rejonowy w Leborku prowadzi ksiegi wieczyste o numerach SL1L/00032459/8;
SL1L/00032981/6; oraz na udziatach w nieruchomos$ciach SL1L/00031306/4; SL1L/00032460/8 do kwoty
15.000.000 zt, wekslem wlasnym in blanco wraz z deklaracja wekslowa, o$wiadczeniem o poddaniu si¢
egzekucji oraz pelnomocnictwem do dysponowania tym rachunkiem.
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2. Umowy leasingu Emitenta

Obecnie Emitent jest strona ponad siedemdziesigciu uméw leasingowych, dotyczacych gldwnie leasingu
samochodow, sprzetu budowlanego oraz sprzg¢tu komputerowego. Ponizej opisano pig¢ umoéw leasingu
uznawanych za istotne z punktu widzenia dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

2.1. Umowa leasingu nieruchomosci oraz umowa przedwstepna sprzedazy nieruchomos$ci pomiedzy
Emitentem a Raiffeisen-Leasing Polska S.A. z dnia 30 listopada 2004 r.

Umowa leasingu z dnia 30 listopada 2004 r. (akt notarialny Rep A 12967/2004) dotyczy nieruchomosci w
Tarnowie Podgérnym, sktadajacej si¢ z dzialki gruntu na ktdrej postawiony jest m.in. hotel. Jednoczes$nie w tym
samym akcie notarialnym zawarto umowg przedwstgpna sprzedazy ww. nieruchomosci.

Zgodnie z umowa sprzedazy z tego samego dnia (akt notarialny - Rep. A 12958/2004) Emitent sprzedat
finansujacemu przedmiot umowy. Przy kalkulacji optat leasingowych przyjmuje si¢ zmienng stawke
jednomiesigczny WIBOR powigkszony o marzg. Zabezpieczeniami roszczen finansujacego, w szczegdlnosci
ceny przysztej odsprzedazy nieruchomosci, sa: weksel wlasny in blanco, kaucja gwarancyjna w kwocie
9.545.000 zl, oswiadczenia o podaniu si¢ egzekucji, upowaznienie do dysponowania rachunkiem bankowym.
Okres leasingu wynosi 10 lat. Po zakonczeniu okresu leasingu przedmiot umowy ma by¢ powrotnie sprzedany
Emitentowi, zgodnie z umowa przedwstgpna sprzedazy nieruchomos$ci zawarta w przedmiotowym akcie
notarialnym. Cena odprzedazy ma wynie$¢ 13.810.000 zt netto. Finansujacy zobowiazat si¢ przenies¢ wtasnosc
nieruchomosci w stanie wolnym od obcigzen. W przypadku rozwiazania umowy leasingu przed uptywem jej
okresu, w szczegdlnosci ze wzgledu na naruszenie umowy przez leasingobiorcg, leasingobiorca — zgodnie z
dotaczonymi do umowy ogoélnymi warunkami leasingu - zobowiazany jest zaplaty pozostajacych
zdyskontowanych ptatnosci leasingowych, pomniejszonych o kwotg uzyskana przez finansujacego ze sprzedazy
przedmiotu leasingu.

2.2. Umowa leasingu nieruchomosci polozonej w Zabkach przy ul Radzyminskiej 326 pomiedzy
Emitentem a Bankowym Funduszem Leasingowym S.A. z dnia 29 grudnia 2004 r.

Umowa dotyczy zabudowanej nieruchomosci potozonej w Zabkach przy ul. Radzyminskiej 326, na ktorej
potozony jest budynek ekspozycyjno-biurowy - obecne miejsce siedziby Emitenta. Na podstawic umowy
leasingu z dnia 29 grudnia 2004 r. z Emitentem, Bankowy Fundusz Leasingowy S.A., (finansujacy) zobowiazat
si¢ naby¢ od spotki JB Financial Trust sp. z 0.0. (pdzniej potaczonej z Emitentem) nieruchomo$¢ potozona w
Zabkach przy ul. Radzyminskiej 326, dla ktérej Sad Rejonowy IV Wydzial Ksiag Wieczystych w Wolominie
prowadzi ksigge wieczysta nr 31173 i nastepnie odda¢ Emitentowi w leasing. Zabezpieczenie umowy stanowia
trzy weksle wlasne in blanco z deklaracja wekslowa. Emitent zobowigzany jest na podstawie umowy do
wnoszenia depozytu gwarancyjnego w kwocie ok. 70.000 zt miesigcznie.

Okres leasingu wynosi 10 lat. Emitent zobowiazat si¢, ze na zadanie finansujacego utworzy spotke celowa, w
ktorej finansujacy obejmie 100% udziatdw. W przypadku rozwiazania umowy leasingu przed uptywem jej
okresu, w szczegolnosci ze wzglgdu na naruszenie umowy przez leasingobiorcg, leasingobiorca zobowigzany
jest zaptaty pozostajacych platnosci leasingowych, pomniejszonych m.in. o kwotg uzyskana przez finansujacego
ze sprzedazy nieruchomosci, chyba ze finansujacemu nie uda si¢ sprzeda¢ nieruchomosci w ciagu 90 dni.
Umowa zostala zawarta w formie pisemnej. W tym samym dniu strony zawarly przedwstgpna umowg sprzedazy
nieruchomo$ci w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 18917/2004), w ktorej finansujacy, jako wilasciciel
nieruchomosci zgodnie z umowa sprzedazy z dnia 29 grudnia 2004 r. - akt notarialny (Rep. A Nr 18910/2004),
zobowiazal si¢ do przeniesienia na korzystajacego wlasnosci przedmiotu leasingu po zakonczeniu umowy.

2.3. Umowa leasingu pomig¢dzy Hotel 500 sp. z 0.0. a Bel Leasing sp. z 0.0. z dnia 31 sierpnia 2001 r.

Umowa leasingu z dnia 31 sierpnia 2001 r. (akt notarialny Rep A 14099/2001) dotyczy nieruchomosci w Zegrzu
Potudniowym-Rybaki, sktadajacej si¢ z dziatki gruntu o powierzchni 9300 m?, dla ktorej Sad Rejonowy IV
Wydziat Ksiag Wieczystych w Legionowie prowadzi ksigge wieczysta nr IV-19916. Na ww. nieruchomosci
postawiony jest m.in. budynek hotelowy z czgécia gastronomiczng i dwa budynki rekreacyjno-konferencyjne.
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Po dniu zawarcia umowy leasingobiorca, Hotel 500 sp. z o0.0., zostal polaczony z Emitentem. Okres leasingu
wynosi 9 lat. Zabezpieczeniami roszczen finansujacego sa: weksel wlasny in blanco, kaucja gwarancyjna w
kwocie 10.292 EUR miesigcznie, porgczenie Spotki, upowaznienie do dysponowania rachunkiem bankowym.
Po zakonczeniu okresu leasingu Emitentowi przystuguje ,,opcja nabycia” przedmiotu leasingu za 1.594.558
EUR. W przypadku rozwiazania umowy leasingu przed uplywem jej okresu, np. ze wzgledu na naruszenie
umowy przez leasingobiorcg, leasingobiorca zobowiazany jest zaplaty pozostajacych zdyskontowanych
ptatnosci leasingowych. W dniu w 13 lutego 2007 r. Emitent oraz Millennium Leasing sp. z 0.0. (poprzednia
nazwa Bel Leasing sp. z 0.0.) podpisaty aneks do przedmiotowej umowy. Na mocy postanowien wymienionego
aneksu zmianie uleglty postanowienia umowy leasingu dotyczace miesigcznych rat wynagrodzenia uiszczanego
przez Emitenta. Dodane zostato takze zobowiazanie Emitenta do pokrycia kosztow zwiazanych z zawartym w
dniu 13 lutego 2007 r. przez strony porozumieniem, w ktorym Millennium Leasing sp. z 0.0. wyrazita zgodg na
przeprowadzenie przez Emitenta w terminie od lutego 2007 r. do dnia 15 czerwca 2007 r. modernizacji Hotelu
500. Strony ustality koszt modernizacji na taczng kwotg 1.829.624,61 zt. Millennium Leasing sp. z o.o.
zobowiazana jest do zaplaty powyzszej kwoty, pod warunkiem dostarczenia przez Emitenta protokotdéw
powykonawczych, w trzech ratach, ostatnia rata platna w terminie do dnia 15 czerwca 2007 r. W dniu 17
kwietnia 2007 r. aneksem do porozumienia z dnia 13 lutego 2007 r. Millennium Leasing sp. z 0.0. wyrazita
zgode na przeprowadzenie przez Emitenta modernizacji Hotelu 500 w terminie od lutego 2007 r. do dnia 15
wrzesnia 2007 r, oraz odpowiednia zmiang rozliczen przedmiotowej modernizacji.

2.4. Umowa leasingu sprzetu komputerowego pomiedzy Emitentem jako leasingobiorca a ECS
International Polska sp. z o0.0. jako leasingodawca

W dniu 20 pazdziernika 2003 r. Emitent zawart z ECS International Polska sp. z 0.0. umowg leasingu zwrotnego
sprzetu komputerowego, zwiazanych z nim urzadzen peryferyjnych oraz oprogramowania (licencji),
obejmujacych takze §wiadczenie innych ustug na rzecz Emitenta. Przedmiot umowy obejmuje elementy
systemu SAP wdrozonego w Spoélce przez ComputerLand S.A. na podstawie umowy z 30 wrze$nia 2003 r.
(patrz pkt. 11.1 ponizej). Umowa przewiduje, iz istotne jej postanowienia w tym: przedmiot umowy oraz rata
czynszu beda okreslone w Warunkach Szczegbélnych stanowiacych integralna czg$s¢é umowy i begda one
uzaleznione od wysokosci zamowien dokonywanych przez Emitenta. Zabezpieczeniem umowy sa dwa weksle
wiasne in blanco wystawione przez Emitenta. W ramach umowy ECS International Polska sp. z 0.0. dokonata
cesji na rzecz Emitenta wszelkich praw zwiazanych z r¢kojmia i gwarancja sprzg¢tu. Umowa przyznawalta ECS
International Polska sp. z 0.0. prawo do rozwiazania umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku
nieuregulowania jakiegokolwiek czynszu w dacie wymagalnosci lub z zachowaniem 7-dniowego okresu
wypowiedzenia w razie naruszenia Scisle okreslonych zobowigzan umownych Emitenta. W przypadku
rozwiagzania umowy Emitent zobowiazal si¢ niezwlocznie przekaza¢ sprzet ECS International Polska sp. z o.0.
oraz zaplaci¢ kar¢ umowna begdaca rownowartoscia wszystkich czynszow, jakie bylyby nalezne ECS
International Polska sp. z 0.0. do konca uzgodnionego czasu trwania umowy.

2.5. Umowa leasingu pomi¢dzy Emitentem jako leasingobiorca a SG EQUIPMENT LEASING POLSKA
Sp. z 0.0. jako leasingodawca

W dniu 20 marca 2007 r. Emitent zawarl z SG EQUIPMENT LEASING POLSKA sp. z 0.0. umowg leasingu
zwrotnego multifunkcjonalnego sprzgtu do obiegu palet do lekkiego betonu i elementéw $cian pelnych oraz
podtég pelnych. Przedmiot umowy obejmuje sprzet zakupiony przez Emitenta od Betonwerk Dessau GmbH &
Co. KG. (patrz pkt. 13.1 ponizej). Przy kalkulacji optat leasingowych strony przyjety warto$¢ netto przedmiotu
leasingu, wszelkie koszty i wydatki poniesione przez finansujacego w zwiazku z zakupem przedmiotu leasingu,
zmienng stawk¢ WIBOR 1M powigkszona o marzg. Wstegpna (pierwsza) ratg leasingows strony ustality na 10%
podstawy wyliczenia rat leasingowych powigkszonych o podatek VAT. Okres leasingu wynosi 6 lat. Przedmiot
leasingu ubezpiecza finansujacy. Zgodnie z umowa zabezpieczeniem umowy sa weksel in blanco, kopia
pierwotnej faktury zakupu finansowanego przedmiotu leasingu, potwierdzona za zgodnos$¢ z oryginatem wraz z
kopia dowodu zaptaty potwierdzajacego, ze przedmiot leasingu zostat w catoéci zaptacony, a takze oryginat
potwierdzenia od Emitenta, ze przedmiot stanowi jego wlasnos¢, jest wolny od jakichkolwiek wad prawnych i
obcigzen na rzecz osob trzecich, oraz ze nie jest przedmiotem zadnego postgpowania badz zabezpieczenia. Po
zakonczeniu okresu leasingu Emitentowi przystuguje prawo wykupu przedmiotu leasingu za ceng stanowiaca
6% podstawy wyliczenia rat leasingowych powigkszonych o podatek VAT, pod warunkiem wywiazywania si¢
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ze zobowiazan wynikajacych z umowy leasingu. Do umowy zataczono Ogo6lne Warunki Leasingu stanowiace
integralng jej cze$¢. Jednoczesnie strony umowy leasingu zawarly umowe zlecenia sprzedazy, w ktorej Emitent
zobowiazal si¢ do sprzedazy przedmiotu umowy leasingu w imieniu SG EQUIPMENT LEASING POLSKA sp.
Z 0.0. na rzecz osoby trzeciej w ciagu 30 dni od zakonczenia umowy, o ile nie skorzysta z prawa wykupu
przedmiotu leasingu. W tym samym dniu strony zawarty aneks do umowy, w ktorym zmienity niektore
postanowienia umowy oraz ogélnych warunkéw leasingu i zastrzegly, m.in., ze finansujacy nie przenosi na
Emitenta swoich uprawnien z tytulu r¢kojmi za wady przystugujacych mu wobec Emitenta jako sprzedawcy
przedmiotu leasingu. Strony wyltaczyly takze w aneksie wszelkie uprawnienia Emitenta wobec finansujacego
wynikajace z wad prawnych lub fizycznych przedmiotu leasingu, przy czym Emitent moze dochodzi¢ swoich
uprawnien z tego tytulu od swojego dostawcy. Odstapienie Emitenta od umowy z dostawcg strony
uwarunkowaly zwrotem finansujacemu kwoty ceny zakupu pomniejszonej o wplacone raty leasingowe i
powigkszonej o odsetki wg stopy WIBOR 1M + marza liczone od dnia zaptaty do dnia zwrotu ceny
finansujacemu.

3. Umowy kredytowe TBS Marki sp. z o.0. zawarte z Bankiem Gospodarstwa Krajowego

3.1. Umowa kredytowa nr 12001367/122/2000 zawarta przez TBS MarKki sp. z 0.0. z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na kwote 19.216.000 zt w dniu 12 lipca 2000 r.

W dniu 12 lipca 2000 r. TBS Marki sp. z 0.0. zawarla z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowg kredytu na
kwotg 19.216.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na budowg 10 budynkow mieszkalnych przy ul. 11 Listopada w
Markach na wynajem. Splaty okre$lane sa zgodnie z ze stosownymi przepisami. Kredyt miat stanowi¢ 70%
planowych kosztow przedsigwzigeia. W dniu 22 marca 2002 BGK umorzyt kredytobiorcy 2.721.890 zt kredytu
na podstawie stosownych przepisow. Oprocentowanie kredytu ustalono na 50% stopy redyskontowej weksli w
NBP (odsetki do potowy okresu kredytu sa kapitalizowane). Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna do
kwoty 28.830.000 zt na nieruchomosci inwestycji (KW: 23093), cesja praw z umowy ubezpieczenia
finansowanej nieruchomosci, cesja wierzytelnosci z tytulu naleznych czynszéw pochodzacych z kredytowanych
lokali do kwoty 704.000 zt, porgczeniem Spotki do kwoty 4.200.000 zi, o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji, niecodwotalnym petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem bankowym w BGK i Banku
Millennium S.A. Kredytobiorca zobowiazat si¢ do nie zaciggania bez zgody banku innych kredytow, pozyczek
oraz zobowigzan z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, wystawiania badz awalowania weksli.

3.2. Umowa kredytowa nr 12001367/234/2001 zawarta przez TBS MarKki sp. z 0.0. z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na kwote 19.900.000 zt w dniu 26 listopada 2001 r.

W dniu 26 listopada 2001 r. TBS Marki sp. z 0.0. zawarla z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowg kredytu
na kwot¢ 19.900.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na pierwszy etap budowy budynku mieszkalnego przy ul.
Kowalczyka w Warszawie na wynajem. Splaty okreslane sa zgodnie z ze stosownymi przepisami. Kredyt miat
stanowi¢ 69,38% planowych kosztéw przedsigwzigcia. Oprocentowanie kredytu ustalono na 50% stopy
redyskontowej weksli w NBP, nie mniej niz 4,5% (w czgsci okresu kredytu odsetki sa kapitalizowane). Kredyt
zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna do kwoty 29.950.000 zt na nieruchomosci inwestycji (KW: 236979), cesja
praw z umowy ubezpieczenia finansowanej nieruchomosci, cesja wierzytelnosci z tytutu naleznych czynszow
pochodzacych z kredytowanych lokali do kwoty 771.300 zl, cesja naleznosci z czynszu garazy zlokalizowanych
w Markach przy ul. A. Mickiewicza do kwoty 153.600 zi, porgczeniem Spoétki do kwoty 600.000 zi,
oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, nieodwotalnym petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem
bankowym. Kredytobiorca zobowiazat si¢ do nie zaciagania bez zgody banku innych kredytow, pozyczek oraz
zobowigzan z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, wystawiania badz awalowania weksli.

3.3. Umowa kredytowa nr 12001367/74/2002 zawarta przez TBS Marki sp. z o.0. z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na kwote 31.000.000 zt w dniu 11 lipca 2002 r.

W dniu 11 lipca 2002 r. TBS Marki sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowg kredytu na kwotg
31.000.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na drugi etap budowy budynku mieszkalnego przy ul. Kowalczyka w
Warszawie na wynajem. Splaty okreslane sa zgodnie z ze stosownymi przepisami. Kredyt mial stanowi¢ 68,91%
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planowych kosztéw przedsigwzigcia. Oprocentowanie kredytu ustalono na 50% stopy redyskontowej weksli w NBP,
nie mniej niz 4,5% (w cze¢$ci okresu kredytu odsetki sa kapitalizowane). Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna
do kwoty 46.500.000 zt na nieruchomosci inwestycji (KW: 236979), cesja praw z umowy ubezpieczenia
finansowanej nieruchomosci, cesja wierzytelnosci z tytutu naleznych czynszoéw pochodzacych z kredytowanych
lokali do kwoty 1.199.000 zt, porgczeniem Spotki do kwoty 8.500.000 zt, oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji,
nieodwotalnym pelnomocnictwem do dysponowania rachunkiem bankowym w BGK oraz w Banku Millennium S.A.
Kredytobiorca zobowiazat si¢ do nie zaciagania bez zgody banku innych kredytow, pozyczek oraz zobowiazan z
tytutu udzielonych gwarancji, porgczen, wystawiania badz awalowania weksli.

3.4. Umowa kredytowa nr 12001367/103/2002 zawarta przez TBS Marki sp. z 0.0. z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na kwote 12.900.000 zt w dniu 12 sierpnia 2002 r.

W dniu 12 sierpnia 2002 r. TBS Marki sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowg kredytu na
kwotg 12.900.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na trzeci etap budowy budynku mieszkalnego przy ul. Kowalczyka w
Warszawie na wynajem. Splaty okreslane sa zgodnie z ze stosownymi przepisami. Kredyt miat stanowi¢ 69,32%
planowych kosztow przedsigwzigcia. Oprocentowanie kredytu ustalono na 50% stopy redyskontowej weksli w NBP,
nie mniej niz 4,5% (w cze$ci okresu kredytu odsetki sa kapitalizowane). Kredyt zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna
do kwoty 19.400.000 zt na nieruchomosci inwestycji (KW: 236979), cesja praw z umowy ubezpieczenia
finansowanej nieruchomosci, cesja wierzytelnosci z tytutu naleznych czynszoéw pochodzacych z kredytowanych
lokali do kwoty 494.000.000 zt, porgczeniem Spétki do kwoty 3.500.000 zt, oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji,
nieodwotalnym pelnomocnictwem do dysponowania rachunkiem bankowym w BGK oraz w Banku Millennium S.A.
Kredytobiorca zobowiazal si¢ do nie zaciagania bez zgody banku innych kredytéw, pozyczek oraz zobowigzan z
tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, wystawiania badz awalowania weksli

3.5. Umowa kredytowa nr 12001367/44/2002 zawarta przez TBS Marki sp. z o.0. z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na kwote 21.000.000 zt w dniu 7 czerwca 2002 r.

W dniu 7 czerwca 2002 r. TBS Marki sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowg kredytu na
kwotg 21.000.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na trzeci etap budowy budynku mieszkalnego przy ul.
Pitsudskiego w Markach na wynajem. Splaty okreslane sa zgodnie z ze stosownymi przepisami. Kredyt miat
stanowi¢ 69,62% planowych kosztow przedsigwzigcia W dniu 8 grudnia 2003 r. BGK umorzy! kredytobiorcy
3.016.230 zt kredytu na podstawie stosownych przepisow. Oprocentowanie kredytu ustalono na 50% stopy
redyskontowej weksli w NBP, nie mniej niz 4,5% (w czgsci okresu kredytu odsetki sa kapitalizowane). Kredyt
zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna do kwoty 31.500.000 zt na nieruchomosci inwestycji (KW: 73202), cesja
praw z umowy ubezpieczenia finansowanej nieruchomosci, cesja wierzytelnosci z tytutu naleznych czynszow
pochodzacych z kredytowanych lokali do kwoty 733.000.000 zt, poreczeniem Spoéiki do kwoty 4.200.000 zt,
oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji, nieodwotalnym pelnomocnictwem do dysponowania rachunkiem
bankowym w BGK oraz w Banku Millennium S.A. Kredytobiorca zobowiazat si¢ do nie zaciagania bez zgody
banku innych kredytow, pozyczek oraz zobowiazan z tytutu udzielonych gwarancji, porgczen, wystawiania badz
awalowania weksli

3.6. Umowa kredytowa nr 12001367/13/2002 zawarta przez TBS Marki sp. z 0.0. z Bankiem
Gospodarstwa Krajowego na kwote 5.747.000 zt w dniu 8 kwietnia 2002 r.

W dniu 8 kwietnia 2002 r. TBS Marki sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowg kredytu
na kwote 5.747.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na trzeci etap budowy budynku mieszkalnego przy ul.
Pitsudskiego w Sochaczewie na wynajem. Splaty okreslane sa zgodnie z ze stosownymi przepisami. Kredyt
mial stanowi¢ 68,23% planowych kosztéw przedsigwzigcia. Oprocentowanie kredytu ustalono na 50% stopy
redyskontowej weksli w NBP, nie mniej niz 4,5% (w czgsci okresu kredytu odsetki sa kapitalizowane). Kredyt
zabezpieczony jest hipoteka kaucyjna do kwoty 8.620.000 zt na nieruchomosci inwestycji (KW: 24593), cesja
praw z umowy ubezpieczenia finansowanej nieruchomosci, cesja wierzytelnosci z tytulu naleznych czynszow
pochodzacych z kredytowanych lokali do kwoty 244.700.000 zt, poreczeniem Spéiki do kwoty 1.400.000 zt,
oswiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, nicodwotalnym petnomocnictwem do dysponowania rachunkiem
bankowym w BGK oraz w Banku Rozwoju Budownictwa Mieszkaniowego S.A. Kredytobiorca zobowiazat sig
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do nie zaciagania bez zgody banku innych kredytow, pozyczek oraz zobowiazan z tytutu udzielonych gwarancji,
porgczen, wystawiania badz awalowania weksli.

4. Kredyt inwestycyjny Project 55 sp. z o.o0.

4.1. Umowa kredytowa na kwote 40.000.000 zt zawarta przez Project 55 sp. z o.0. z Bankiem Millennium
S.A. w dniu 28 stycznia 2005 r.

W dniu 28 stycznia 2005 r. Project 55 sp. z 0.0. zawarla z Bankiem Millennium S.A. umowg kredytu na kwote
40.000.000 zt (z opcja przewalutowania na CHF, EUR, USD). Kredyt przeznaczony jest na czgsciowe
finansowanie nakladdéw inwestycyjnych zwiazanych z budowa osiedla przy ul. Gorczewskiej i Powstancow
Slaskich. Ostateczny termin splaty kredytu wyznaczono na 30 grudnia 2007 r. Oprocentowanie kredytu ustalono
na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 100.000.000 zi,
wekslem wtasnym in blanco, pelnomocnictwem do rachunku, o§wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, cesja
wierzytelnos$ci z umoéw sprzedazy, cesja z umowy z generalnym wykonawca, cesja praw do dokumentacji oraz
porgezeniem Emitenta na pelng kwotg kredytu. Zgodnie z umowa wymagana jest zgoda banku na zaciagnigcie
kredytu lub pozyczki oraz udzielenie porgczenia lub gwarancji powyzej 200.000 zl, dziatania majace istotny
wplyw na sytuacjg¢ prawna, struktur¢ organizacyjna i sytuacj¢ majatkowa, oraz zmiang generalnego wykonawcy.
Ponadto, umowa zawiera rozbudowane obowiazki informacyjne.

5. Kredyt inwestycyjny Lokum sp. z o.0.

5.1. Umowa kredytowa na kwote 16.500.000 zl zawarta przez Lokum sp. z o.0. z Bankiem Millennium
S.A. w dniu 1 czerwca 2006 r.

W dniu 1 czerwca 2006 r. Lokum sp. z 0.0. zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowg kredytu na kwote
16.500.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na splate pozyczki od Spotki do wysokosci 2.500.000 zt oraz wydatki
na realizacj¢ inwestycji ,,Willa Konstancin”. Ostateczny termin splaty kredytu wyznaczono na 30 wrzes$nia
2007 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka
kaucyjna do wysokosci 150% kwoty kredytu na nieruchomosci (KW: WA5M/00309397/7), pelnomocnictwem
do dysponowania rachunkami, o$wiadczeniem o poddaniu si¢ egzekucji, porgczeniem Spoéiki, cesja
wierzytelnoéci z zawieranych umow sprzedazy i przedsprzedazy, cesja z polisy ubezpieczeniowej, zastawem
rejestrowym na udzialach Lokum sp. z o0.0. (do czasu jego ustanowienia - zastawem zwyklym) oraz
przewlaszczeniem praw do dokumentacji technicznej, upowaznien i zezwolen.

6. Kredyt inwestycyjny Interlokum sp. z o.0.

6.1. Umowa kredytowa na kwote 20.600.000 zt zawarta przez Interlokum sp. z 0.0. z Bankiem PKO BP
S.A. w dniu 24 maja 2006 r.

W dniu 24 maja 2006 r. Interlokum sp. z o.0. zawarta z Bankiem PKO BP S.A. umowe¢ kredytu na kwote
20.600.000 zt. Kredyt przeznaczony jest na czgSciowe finansowanie realizacji inwestycji ,,Skarpa IV”.
Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczono na 30 wrzesnia 2007 r. Oprocentowanie kredytu ustalono na
WIBOR 1M + marza banku. Kredyt zabezpieczony jest hipoteka umowna w kwocie 20.600.000 zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 4.532.000 zI na nieruchomosci w Warszawie przy ul. Bukowinskiej (KW:
WA2M/00388545/6), cesja praw z polisy ubezpieczenia budowy, wekslem in blanco porgczonym przez Spotke
oraz klauzula potracen z rachunku. Kredytobiorca zobowiazat si¢ do wystgpowania do banku o wyrazenie zgody
na otwarcie rachunku w innym banku oraz zobowiazat si¢ do nie dokonywania bez zgody banku zmian w
projekcie budowlanym.

7. Umowa kredytowa z dnia 24 pazdziernika 2006 r. zawarta przez Deweloper sp. z 0.0. z Powszechna
Kasga Oszczednosci Bank Polski S.A.

W dniu 24 pazdziernika 2006 r. Deweloper sp. z o0.0. zawarla z Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A. umowe kredytu w rachunku biezacym na kwotg 200.000 zt. Kredyt przeznaczony byt na finansowanie
biezacych zobowiazan wynikajacych z prowadzonej przez Deweloper sp. z o.0. dziatalnosci. Zakonczenie
okresu wykorzystania oraz okresu splaty kredytu przypada na dzien 23 pazdziernika 2007 r, albo na dzien
nastgpujacy po dniu zlozenia przez Deweloper sp. z 0.0. pisemnego o$wiadczenia o rezygnacji z dalszego
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wykorzystania kredytu. Oprocentowanie kredytu wykorzystanego ustalono na WIBOR 1M+ marza banku.
Kredyt zabezpieczony byt wekslami wlasnymi in blanco wraz z deklaracjami wekslowymi, klauzulg potracenia
wierzytelnosci z rachunku biezacego, przelewem wierzytelnosci w kwocie 200.000 zt z umowy z dnia 15
grudnia 2005 r. zawartej przez Deweloper sp. z 0.0. z Polimex-Mostostal S.A., przelewem wierzytelnosci w
kwocie 200.000 zt z przysztych kontraktow zawartych przez spotke Deweloper sp. z 0.0. z chwila wygasnigcia
wierzytelnosci spotki Deweloper sp. z 0.0. z tytulu umowy z Polimex-Mostostal S.A., o$wiadczeniem o
poddaniu si¢ egzekucji ze $wiadczen pienigznych oraz z tytulu wystawionego weksla. Umowa zawiera
rozbudowane obowiazki informacyjne oraz zobowiazanie ze strony Emitenta umozliwienia PKO BP S.A.
przeprowadzenia inspekcji zwigzanych z wykorzystaniem kredytu i mozliwoscia jego sptaty.

8. Program emisji obligacji Emitenta

Emitent w dniu 17 listopada 2006 r. zawarl z BRE Bank S.A. umowy dotyczace wdrozenia programu emisji
obligacji. BRE Bank zostal powotany do dziatania w charakterze agenta emisji, agenta platniczego,
depozytariusza oraz dealera. Maksymalna warto$¢ programu wynosi 250.000.000 zt. Okres programu, tj. okres
w ktorym moga by¢ emitowane obligacje, wynosi trzy lata, tj. do 17 listopada 2009 r. Obligacje moga by¢
emitowane w transzach nie mniejszych niz 3.000.000 zi. Obligacje nie sa przeznaczone do emisji w ramach
oferty publicznej. Postanowienia szczegotowe zawarte w umowach nie odbiegaja od zwyczajowych standardow
rynkowych.

Zgodnie z powyzszymi umowami Emitent zobowiazany jest nie zawiera¢ innych uméw w celu emisji
instrumentoéw dtuznych o podobnym charakterze do przedmiotowych obligacji bez zgody BRE Bank S.A., jak
tez nie emitowacé innych dluznych papieréw wartosciowych zabezpieczonych obciazeniami na majatku lub
dochodach Emitenta, chyba ze takie same zabezpieczenia ustanowione zostang dla przedmiotowych obligacji.

Wedle stanu na dzien zatwierdzenia Prospektu, Emitent wyemitowat 12 transz krotkoterminowych obligacji na
faczna kwote 210,5 mln. zt. z czego dotychczas, zgodnie z warunkami emisji, wykupiono obligacje za 90 miln zt.

W szczegolnosci, obligacje emitowane byly w nastgpujacych seriach:

i) 29 listopada 2006 r. obligacje dyskontowe o tacznej warto§ci nominalnej 25.000.000 zi, terminie
wykupu: 31 stycznia 2007 r;

ii) 20 grudnia 2006 r. obligacje dyskontowe o tacznej warto$ci nominalnej 10.000.000 zt, terminie wykupu:
21 marca 2007 r.;

iii) 4 stycznia 2007 1. obligacje dyskontowe o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000 zt, terminie wykupu:
7 luty 2007 r.;

iv) 15 stycznia 2007 r. obligacje dyskontowe o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 z1, terminie wykupu:
12 pazdziernika 2007 r.;

v) 22 stycznia 2007 r. obligacje dyskontowe o lacznej warto$ci nominalnej 10.500.000 zl, terminie wykupu:
22 pazdziernika 2007 r.;

vi) 31 stycznia 2007 r. obligacje dyskontowe o lacznej warto$ci nominalnej 25.000.000 zl, terminie wykupu:
27 kwietnia 2007 r.;

vii) 7 lutego 2007 r. obligacje dyskontowe o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000 zl, terminie wykupu:
21 marca 2007 r.;

viii) 21 marca 2007 r. obligacje dyskontowe o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt, terminie wykupu:
14 wrzeénia 2007 r.;

ix) 21 marca 2007 r. obligacje dyskontowe o tacznej wartosci nominalnej 15.000.000 zi, terminie wykupu:
22 czerwca 2007 r.;

x) 11 kwietnia 2007 r. obligacje dyskontowe o tacznej wartosci nominalnej 40.000.000 z1, terminie wykupu:
11 kwietnia 2008 r.

xi) 27 kwietnia 2007 r. obligacje dyskontowe o tacznej wartosci nominalnej 25.000.000 zt, terminie wykupu:
27 lipca 2007 r.
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xii) 27 kwietnia 2007 r. obligacje dyskontowe o tacznej wartosci nominalnej 10.000.000 zt, terminie wykupu:
25 kwietnia 2008 r.

9. Umowy w systemie generalnego wykonawstwa

Ponizej przedstawiono podsumowanie wszystkich uméw w systemie generalnego wykonawstwa zawartych w
okresie ostatnich 2 lat, na mocy ktérych Emitent powierzyl realizacj¢ projektéw inwestycyjnych podmiotom
trzecim. Umowy te sa istotne zardwno ze wzgledu na ich warto$¢, jak i potencjalne ryzyka zwiazane z
ewentualnymi roszczeniami przysztych nabywcéw planowanych lokali oraz podwykonawcéw generalnego
wykonawcy, jak w przypadku inwestycji w Lodzi przy ul. Tymienieckiego 16c¢, opisanej ponizej. Umowy te
zawieraja zblizone, standardowe postanowienia, z niewielkimi zmianami w przypadku poszczegdlnych umow.

Umowy przewiduja wynagrodzenie ryczaltowe, ktore obejmuje wszelkie prace i koszty niezbgdne do
wykonania przedmiotu umowy. Wynagrodzenie ryczattowe moze ulec zmianie jedynie w przypadku zmiany
zakresu robot. Generalny wykonawca realizuje przedmiot umowy z materialow wilasnych. Bez uprzedniej
zgody Emitenta moga by¢ wykonywane tylko te roboty nieprzewidziane umowa, ktoérych natychmiastowe
wykonanie jest niezbgdne ze wzgledu na bezpieczefnstwo lub konieczno$¢ zapobiezenia awarii. Umowy
wskazuja termin zakonczenia prac. Zmiana terminu zakonczenia umowy lub jego etapow jest dokonywana
przez strony w przypadku: (a) blgdow w projekcie technicznym ujawnionych w trakcie realizacji
przedmiotu umowy uniemozliwiajacych realizacj¢ zadania, ktérych Emitent nie usunie w ciagu 30 dni od daty
zgloszenia przez generalnego wykonawece, (b) dziatania sily wyzszej, (c) zmiany termindw w harmonogramie
sptywu dokumentacji powyzej 30 dni (przy czym Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany tego
harmonogramu).

Generalny wykonawca udziela gwarancji na przedmiot umowy, zwykle na okres 48 miesigcy od daty odbioru
koncowego lub 36 miesigcy od daty uzyskania pozwolenia na uzytkowanie. Generalny wykonawca wystawia
weksle in blanco na zabezpieczenie uprawnien Emitenta wynikajacych z udzielonej gwarancji jakosci robot.
Zazwyczaj Emitent zatrzymuje kaucjg gwarancyjna w wysokosci 5% (wyjatkowo 8%) wartosci netto faktury.
Emitent moze potraci¢ z kaucji gwarancyjnej koszty wad i usterek, ktore nie zostaty usunigte przez generalnego
wykonawcg. Kaucja gwarancyjna jest sukcesywnie zwalniana albo jest zwalniana w catosci w przypadku
dostarczenia przez generalnego wykonawcg bezwarunkowej gwarancji bankowej lub ubezpieczeniowej
wykonania napraw.

Generalny wykonawca moze wykona¢ przedmiot umowy przy pomocy podwykonawcow, za ktorych dzialania
ponosi odpowiedzialno$¢ jak za dziatania wlasne. Zgoda na wykonanie przedmiotu umowy przy pomocy
podwykonawcow nie obejmuje robot zelbetowych, z wyjatkiem, kiedy podwykonawca zostal wskazany
imiennie. Zatrudnienie danego podwykonawcy wymaga kazdorazowo pisemnej zgody inwestora w trybie
okreslonym w Kodeksie cywilnym. Generalny wykonawca jest zobowiazany zwréci¢ Emitentowi
wynagrodzenie, ktore Emitent zaplaci na rzecz podwykonawcow - kwoty te moga by¢ potracone z
wynagrodzenia generalnego wykonawcy.

Emitent moze odstapi¢ od umowy m.in. jezeli zaistnialy przestanki do zlozenia wniosku o ogloszenie
upadtosci generalnego wykonawcy, generalny wykonawca przerwatl wykonywanie robot i nie realizuje ich
przez siedem dni roboczych lub nie wykonuje innych obowiazkéw wynikajacych z umowy. Zgodnie z
umowa, w przypadku odstapienia od umowy przez Emitenta z przyczyn lezacych po stronie generalnego
wykonawcy, wowczas moze on zatrudni¢ podmiot trzeci w celu dokonczenia robdt na koszt generalnego
wykonawcy, tzn. generalny wykonawca pokryje ewentualng réznicg pomigdzy wynagrodzeniem
przypadajacym podmiotowi trzeciemu a wynagrodzeniem, ktore przypadatoby generalnemu wykonawcy.
Generalny wykonawca ma prawo wstrzymaé¢ wykonanie robdt w przypadku, gdy opdznienie platnosci
przekroczy 21 dni, pod warunkiem, ze wstrzymanie prac poprzedzone bedzie pisemnym wezwaniem do
zaptaty z wyznaczeniem dodatkowego terminu platnosci.
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Umowy przewiduja kary umowne na rzecz Emitenta za opdznienie w wykonaniu przedmiotu umowy,
poszczegolnych etapéw lub usunigciu wad, zwykle w wysokosci 0,05% (lub 0,2%) odpowiednio wartosci netto
umowy lub danego etapu (danego elementu) za kazdy dzien opo6znienia. Umowy przewiduja kar¢ umowna z
tytutu odstapienia od umowy z przyczyn lezacych po stronie generalnego wykonawcy zazwyczaj okre$lona dla
réznych inwestycji kwotowo (1.000.000 zl) lub jako 10% wartos$ci robot niewykonanych, a takze z tytulu
zaplaty wynagrodzenia przez Emitenta na rzecz podwykonawcy, w wysokosci 50% wyplaconego
wynagrodzenia. Emitent moze potraca¢é kar¢ umowna z wynagrodzenia przystugujacego generalnemu
wykonawcy, a takze dochodzi¢ odszkodowania przenoszacego wysokos$¢ zastrzezonej kary umownej do
wysokosci faktycznie poniesionej szkody.

Generalny wykonawca ma obowiazek ubezpieczy¢ przedmiot umowy od wszystkich ryzyk budowy (w tym
odpowiedzialno$¢ za szkody materialne powstate w wyniku prowadzenia prac budowlano-montazowych na
sumg ubezpieczenia w wysoko$ci wynagrodzenia oraz od odpowiedzialnosci cywilnej za szkody wyrzadzone
osobom trzecim). Ubezpieczonym jest Emitent, ktory zwraca generalnemu wykonawcy 50% poniesionych
kosztow. Generalny wykonawca przyjmuje na siebie catkowita odpowiedzialno$¢ oraz zwalnia Emitenta z
wszelkiej odpowiedzialno$ci zwiazanej z wszelkimi roszczeniami skierowanymi wobec Emitenta dotyczacymi
jakichkolwiek zaistnialych szkod, kosztéw 1 wydatkow zwiazanych bezposrednio lub posrednio z
wykonywaniem przez generalnego wykonawce robot, dziatan i czynnos$ci wynikajacych z realizacji przedmiotu
umowy. Generalny wykonawca nie moze dokonaé cesji praw (W tym cesji wierzytelnosci) ani obowiazkow
wynikajacych z umowy bez uprzedniej pisemnej zgody Emitenta.

9.1. Umowa dotyczgca budowy osiedla mieszkaniowego ,, CADENA PARK 2” w Gdyni przy ul. Spokojnej

Umowa Nr 10562/059/11/2003 zawarta z ,,Wronski” spotka jawna z siedziba w Kietpinie (koto Kartuz) w dniu
27 listopada 2003 r. Przedmiotem umowy jest wybudowanie w systemie generalnego wykonawstwa osiedla
mieszkaniowego w Gdyni, skladajacego si¢ z czterech budynkow mieszkalnych wielorodzinnych wraz z
infrastruktura. Zgodnie z aneksami do umowy, wynagrodzenie ryczaltowe wyniosto 8.732.356,49 zl netto za$
termin catkowitego zakonczenia prac zostal ustalony na dzien 15 czerwca 2005 .

9.2. Umowa dotyczaca budowy osiedla Osiedle Lesne w Gdyni

Umowa Nr 100001104/145/03/06 zawarta z ,,Wronski” spotka jawna z siedziba w Kietpinie (koto Kartuz) w
dniu 27 marca 2006 r. Przedmiotem umowy jest rozbidrka istniejacych obiektoéw oraz wybudowanie osiedla,
sktadajacego si¢ z dziewigciu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych wraz z garazami i parkingami oraz
niezbedna infrastruktura w zakresie sieci, przylaczy, drdg, parkingéw, chodnikéw, zieleni elementow
zagospodarowania terenu z podtaczeniem do infrastruktury, wystgpujacej na sasiednich dziatkach, w standardzie
okreslonym w zalacznikach. Ustalono wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 29.602.909 zI netto.
Wynagrodzenie ryczattowe jest wynikiem iloczynu uzgodnionej ceny za 1 m? powierzchni uzytkowej
mieszkalnej (1.850 zt ) oraz wstgpnie przyjgtej powierzchni uzytkowej mieszkalnej. W przypadku, gdy
zestawienie powierzchni lokali mieszkalnych wykonane na podstawie dokumentacji projektowej bedzie
przewidywato powierzchni¢ uzytkowa mieszkalna mniejsza lub wigksza, to wynagrodzenie ulegnie
proporcjonalnej zmianie. Termin catkowitego zakonczenia robot ustalono na 24 miesiace od dnia ich
rozpoczecia (dzien przekazania placu budowy). Aneksem nr 1 termin zakonczenia robot ustalono na dzien 22
pazdziernika 2008 r.

9.3. Umowa dotyczaca budowy osiedla przy ul. Tymienieckiego 16¢c w Lodzi

Umowa Nr 100004429/145/03/06 zawarta z NS Inwestycje sp. z 0.0. z siedziba w Ozarowie Mazowieckim
(dawniej: Agencja Handlowo-Consultingowa ,,New Standard” sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie) w dniu 31
sierpnia 2004 r. Przedmiotem umowy jest wybudowanie w systemie generalnego wykonawstwa osiedla
mieszkaniowego przy ul. Tymienieckiego 16c w Lodzi skltadajacego si¢ z czterech budynkow mieszkalnych
wielorodzinnych wraz z infrastruktura oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie. Ustalono wynagrodzenie
ryczatltowe w wysokos$ci 35.461.441,26 netto. Wynagrodzenie ryczaltowe jest wynikiem iloczynu uzgodnione;j
ceny za 1 m? powierzchni uzytkowej mieszkalnej (1.953 zt netto) oraz wstegpnie przyjgtej powierzchni mieszkan
i lokali ustugowych przeznaczonych do sprzedazy oraz 50% powierzchni loggii. Termin zakonczenia prac wraz
z uzyskaniem pozwolenia na uzytkowanie ustalono na dzien 31 marca 2006 r.
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Generalny wykonawca moze korzysta¢ wylacznie z podwykonawcoéw wskazanych w umowie. Zakaz cesji nie
obowiazuje, w przypadku zwtoki w platnosci wynagrodzenia przez Emitenta przekraczajacej 90 dni, liczac od
terminu platnos$ci danej faktury. Generalny wykonawca moze naliczy¢ kar¢ umowna w wysokos$ci 10% wartosci
wynagrodzenia umownego naleznego za pozostalty do wykonania zakres prac z tytulu odstapienia od umowy
przez generalnego wykonawce, gdy Emitent opdznia si¢ w zaplacie wynagrodzenia.

Pismem z dnia 6 grudnia 2005 r. generalny wykonawca odstapil od umowy, podnoszac iz Emitent nie dostarczyt
ostatecznej decyzji o pozwoleniu na budowg, co uniemozliwia wykonywanie umowy. Prawo odstapienia od
umowy na jej mocy przystugiwalo generalnemu wykonawcy, gdy: (a) Emitent opdznia si¢ w zaplacie
wynagrodzenia powyzej 60 dni, po uprzednim pisemnym wezwaniu; (b) Emitent zaniecha realizacji inwestycji
na czas dluzszy niz 4 miesiace. Emitent kwestionowatl prawo generalnego wykonawcy do odstapienia od
umowy 1 wystapit z propozycja rozliczenia wykonanych prac. Pismem z dnia 20 stycznia 2006 r. Emitent
odstapit od umowy o generalne wykonawstwo, powolujac si¢ na naruszenie umowy przez generalnego
wykonawce. Obecnie tocza sig postgpowania sadowe przeciwko Emitentowi z powddztwa podwykonawcow NS
Inwestycje sp. z 0.0. o zaplate¢ za prace wykonane przez podwykonawcdéw. Opis ww. postgpowan zostat
zamieszczony w rozdziale XXXIII pkt 3 prospektu. W dniu 12 wrze$nia 2006 r Emitent uzyskat decyzje o
zatwierdzeniu projektu budowlanego zamiennego na budowe zespotu mieszkalno-ustugowego oraz pozwolenie
na wznowienie robdt budowlanych. Inwestycja jest obecnie w finalnej fazie realizacji. Na realizacj¢ tej
inwestycji w dniu 29 kwietnia 2005 r. Emitent zaciagnat kredyt w Banku PKO BP S.A. Kredyt zostat sptacony.

9.4. Umowa dotyczgca budowy budynku przy ul. Marymonckiej w Warszawie

Umowa Nr 100004834/044/11/04 zawarta z HOLMA sp. z o.0. z siedziba w Warszawie w dniu 11 listopada
2004 r. Przedmiotem umowy jest wybudowanie domu wielorodzinnego z ustugami i garazem podziemnym przy
ul. Marymonckiej 14 w Warszawie wraz z infrastruktura.

Wynagrodzenie ryczattowe zostanie ustalone w oparciu o powierzchnig uzytkowa mieszkan i lokali ustugowych
przeznaczonych do sprzedazy oraz 50% powierzchni loggii i 33% powierzchni tarasow pomnozong przez ceng
jednostkowa w wysokosci 2.340 zt za 1 m? netto. Wstgpna warto$¢ kontraktu zostata ustalona na kwote
5.873.470,20 zt netto. Termin zakonczenia prac okre§lono w umowie na dzien 30 czerwca 2006 r.
Prognozowany termin zakonczenia prac to czerwiec 2007 r. - obecnie od generalnego wykonawcy naliczane sa
kary umowne za opdznienie w realizacji inwestycji.

9.5. Umowa dotyczaca budowy budynku pensjonatowego w Sopocie przy ul. Parkowej 67-69

Umowa Nr 10562/105/05/04 zawarta z ,,Wronski” spotka jawna z siedziba w Kielpinie (koto Kartuz) w dniu 4
maja 2004 r. Przedmiotem umowy jest wybudowanie pensjonatu w Sopocie, skladajacego si¢ z dwoch
budynkoéw pensjonatowych (w standardzie okresSlonym w zatacznikach) wraz z infrastruktura.

Wynagrodzenie ryczaltowe w wysokosci 4.193.500 zt netto. Termin catkowitego zakonczenia prac zostat
ustalony na dzien 5 grudnia 2005 r., ale w zwiazku z zaskarzeniem pozwolenia na budowg termin ma zostaé
okreslony w aneksie do umowy sporzadzonym po otrzymaniu przez Emitenta ostatecznej decyzji o zamiennym
pozwoleniu na budowg. Emitent nie otrzymal jeszcze tej decyzji. Strony potwierdzily, ze nie beda zgtaszad
zadnych roszczen z tytutu przesunigeia terminu realizacji robot budowlanych z powodu zaskarzenia pozwolenia
na budowe pensjonatu. Opis postgpowania w sprawie wydania ww. decyzji zostal zawarty w Rozdziale XXXIII
pkt. 4 Prospektu

10. Umowy dotyczace nabycia praw wlasnosci lub uzytkowania wieczystego nieruchomosci

Ponizej zostaty opisane umowy nabycia nieruchomos$ci przez Emitenta, ktorych jednostkowa cena przekraczata
10.000.000 zt. Ponadto, okresie ostatnich dwoch lat Emitent zawieral umowy nabycia nieruchomosci, ktorych
cena jednostkowa nie przekraczata tej kwoty, ale laczna cena nabycia nieruchomos$ci pod dang inwestycje
przewyzszata kwotg 10.000.000 zt. Przyktadem takiej transakcji jest nabycie przez Emitenta w 2006 roku od
wielu 0s6b fizycznych nieruchomosci o tacznej powierzchni ponad 60.000 m? pod budowe osiedla Lazurowa w
Warszawie (kilka etapow). Emitent prowadzi obecnie proces nabywania nieruchomosci od kilkudziesigeiu 0sob
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fizycznych pod budowe osiedla Lewandow w Warszawie. Na dzien zatwierdzenia Prospektu Emitent nabyt na
ten cel nieruchomosci o powierzchni ponad 150.000 m? Ponadto Emitent jest w trakcie nabywania
nieruchomosci o tacznej powierzchni ponad 160.000 m? pod budowg osiedla przy ul. Zdziarskiej w Warszawie,
ktoérych aczna cena nabycia przekroczy 10.000.000 zt. Emitent nabyl dotychczas na cele tej inwestycji grunty o
powierzchni ponad 120.000 m? Z uwagi na fakt, iz w ramach powyzszych transakcji nabywane sa liczne
nieruchomosci o wartosci ponizej 10.000.000 zt, opis ich nabycia zostat pominigty w Prospekcie.

10.1. Nabycie nieruchomosci przy ul. Bukowinskiej - Inwestycja Skarpa I11

Na podstawie umowy z dnia 5 maja 2004 r. (akt notarialny Rep. A Nr 7350/2004) Emitent nabyt od Dariusza i
Katarzyny matzonkow Kaminskich niezabudowang nieruchomo$¢ potozona w Warszawie przy ul. Bukowinskiej
sktadajaca si¢ z dziatki o powierzchni 6232 m’ dla ktorej prowadzona jest przez Sad Rejonowy w dla
Warszawy Mokotowa - VII Wydziat Ksiag Wieczystych, ksigga wieczysta nr 341946 oraz dziatki o powierzchni
1851m?, dla ktorej prowadzona jest przez Sad Rejonowy w dla Warszawy Mokotowa - Wydzial Ksiag
Wieczystych, ksigga wieczysta nr 341947,

Na przedmiotowej nieruchomosci na podstawie decyzji nr 64/Mo/A/2003 z 16 maja 2003 r. wydanej z up.
Prezydenta m. st. Warszawy, znak UA/A//7351/Mo/3/02/03 zatwierdzajacej projekt budowlany i o pozwoleniu
na budowe realizowana jest inwestycja polegajaca na wybudowaniu kompleksu mieszkalnego z funkcjami
ustugowo-handlowymi i garazami podziemnymi ,,SKARPA 3”

10.2. Umowa nabycia nieruchomos$ci PORTA-AGRA - Szczecin

Na podstawie umowy z dnia 10 kwietnia 2006 r. (akt notarialny Rep. A Nr 5113/2006) Emitent naby} od
syndyka masy upadtosci spotki ,,PORTA-AGRA”sp. z o0.0. w upadloSci zorganizowana czg$¢
przedsigbiorstwa upadlego, obejmujaca wilasnos¢ zabudowanych i niezabudowanych nieruchomosci
rolnych potozonych w wojewodztwie pomorskim objgtych ksiggami wieczystymi: nr 33691, Nr 32543,
Nr 32545, Nr 30772, Nr 33691, Nr 29705, Nr 32544 prowadzonymi przez Sad Rejonowy w Goleniowie-
Wydziat Ksiag Wieczystych o tacznej powierzchni 2.445,78 ha.

W dniu 1 lutego 2007 r. walne zgromadzenie Emitenta podj¢lo uchwale o wyrazeniu zgody na wniesienie
opisanej wyzej nieruchomos$ci, w ramach zorganizowanej cze$ci przedsigbiorstwa w postaci Oddziatu ,,Zaktad
Produkcji Rolnej” jako aportu do spotki J.W. Agro sp. z 0.0. w ramach podwyzszenia kapitatu zakladowego
J.W. Agro sp. z 0.0. 0 kwotg 8.646.450 zl, tj. do kwoty 8.696.450 zt poprzez utworzenie 172.929 nowych
udzialow o warto$ci nominalnej 50 zt kazdy. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego J. W. Agro
Sp z 0.0., w dniu 30 marca 2007 r. Emitent zawarl ostateczng umowg sprzedazy wszystkich udzialow w J.W.
Agro Sp. z 0.0. na rzecz Pana Jozefa Wojciechowskiego, opisang w rozdziale XXXII w pkt 10.2 Prospektu.

10.3. Umowa nabycia prawa uzytkowania wieczystego przy ul. Gérczewskiej

Na podstawie umowy z dnia 31 lipca 2006 r. (akt notarialny Rep. A Nr 11989/2006) Emitent naby} od spotki
Przedsigbiorstwo Zaopatrzenia Budownictwa ,,P.Z.-BUD” sp. z o.0. prawo uzytkowania wieczystego
nieruchomos$ci potozonej w Warszawie przy ul. Gorczewskiej 181 o powierzchni 70.030 m’, dla ktorej
prowadzona jest przez Sad Rejonowy w dla Warszawy Mokotowa -VII Wydzial Ksiag Wieczystych, ksigga
wieczysta nt WA4M/00146188/1 wraz z prawem wlasnosci znajdujacych si¢ na niej budynkéw i budowli, a
takze instalacji trwale zwiazanych z gruntem.

Na przedmiotowej nieruchomosci na podstawie decyzji nr 311/WOL/05 z 25 wrzesnia 2005 r. wydanej z up.
Prezydenta m. st. Warszawy, znak AM-PU//7331/481/04/JN ustalono warunki i szczegdéltowe zasady
zagospodarowania terenu oraz jego zabudowy dla inwestycji polegajacej na wybudowaniu zespotu
mieszkaniowego z czgécia uslugowa, pelna infrastruktura techniczna, dojsciami, dojazdami, drogami
wewngtrznymi przy ul. Gorczewskiej 1 Olbrachta. Emitent obok ww. nieruchomosci nabyt takze prawa autorskie
do studium programowo-przestrzennego dla dzialek gruntu zlokalizowanych przy ul. Goérczewskiej 181 1 179
wykonanego przez firmg architektoniczna JEMS Architekei sp. z 0.0.
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10.4. Nabycie nieruchomosci w Szczecinie

Na podstawie umowy sprzedazy z dnia 13 grudnia 2006 r. (Rep. A nr 4017/2006) Emitent nabyt od Skarbu
Panstwa prawo wlasnos$ci zabudowanej nieruchomosci potozonej w Szczecinie przy Al. Wyzwolenia 50,
sktadajacej si¢ z dziatki nr 22/1 o powierzchni 1.478 m?, dla ktoérej Sad Rejonowy w Szczecinie XII Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr 82677 oraz dziatki 22/2 o powierzchni 5.261 m?, dla ktdrej
Sad Rejonowy w Szczecinie XII Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr 82676 oraz rzeczy
ruchome.

Emitent zamierza wyburzy¢ istniejace budynki, z wyjatkiem budynku zabytkowego i przeznaczy¢ nieruchomosé
pod zabudowg mieszkalno-ustugowa. Czgs¢ zabudowy (tzw. stary budynek produkcyjny) znajduje sig¢ na terenie
ochrony historycznej struktury przestrzennej, co oznacza zakaz wymiany kompozycji zabudowy od strony Al.
Wyzwolenia. Czg$¢ nieruchomoscei i1 lokali uzytkowych jest przedmiotem najmu i dzierzawy na rzecz osob
trzecich. Wigkszo§¢ uméw najmu wygasnie 31 lipca 2007 r. Umowa najmu z Polska Telefonia Cyfrowa sp. z
0.0. obowiazuje do dnia 26 marca 2008 r. a umowa najmu z Pomorska Fundacja Ochrony Zdrowia do dnia 31
lipca 2012 1.

10.5. Nabycie nieruchomosci w Katowicach

Na podstawie umow zawartych w dniu 11 stycznia 2007 r. (akty notarialne Rep. A 382/2007, Rep. A 375/2007,
Rep. 368/2007) Emitent nabyl od AiR sp. z o0.0. z siedziba w Katowicach oraz Aleksandra Atadja i Jerzego
Rzechorzka, nastgpujace nieruchomosci potozone w Katowicach:

— niezabudowana nieruchomo$¢ o tacznej powierzchni 25.502 m?, sktadajaca si¢ z dziatek od 50/4 do
50/33, od 50/35 do 50/44, dla ktoérej Sad Rejonowy w Katowicach XI Wydziat Ksiag Wieczystych
prowadzi ksigge wieczysta nr KA1K/00039883/7;

— niezabudowana nieruchomo$¢ o powierzchni 10.095 m?, sktadajaca si¢ z dziatki 50/46, dla ktorej Sad
Rejonowy w Katowicach XI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
KA1K/00071988/9 oraz niezabudowana nieruchomos$¢ o powierzchni 1.142 m?, sktadajaca si¢ z dziatki
50/34, dla ktérej Sad Rejonowy w Katowicach XI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge
wieczysta nr KA1K/00071987/2;

— niezabudowana nieruchomo$¢ o powierzchni 8.866 m?, sktadajaca si¢ z dzialek 50/2, 51 i 50/45, dla
ktérych Sad Rejonowy w Katowicach XI Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksigge wieczysta nr
KA1K/00073066/4.

Na podstawie odrgbnej umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego AiR Dom sp. z 0.0. przeniosta na rzecz
Emitenta dokumentacj¢ budowlana skladajaca si¢ z projektu budowlanego i projektu wykonawczego ze
wszystkimi wymaganymi prawem uzgodnieniami za ceng 610.000 zi. Sprzedajacy wyrazit zgodg¢ na
przeniesienie na Emitenta uprawnien wynikajacych z decyzji o pozwoleniu na budowg.

10.6. Umowa nabycia nieruchomosci w Lebie

W dniu 22 marca 2007 r., w wykonaniu przedwstgpnej umowy sprzedazy z dnia 30 listopada 2006 r. (akt
notarialny Rep. A 7095/2006) Emitent zawart z Mirostaw i Mariola matzonkami Szulc warunkowa umowe (akt
notarialny Rep A 1615/2007) sprzedazy:

— zabudowanej nieruchomosci sktadajacej sig¢ z dziatki 78/12 o powierzchni 36.367 m?, dla ktorej Sad
Rejonowy w Leborku prowadzi ksigge wieczysta nr SL1L/00032981/6, pod warunkiem, ze Agencja
Nieruchomosci Rolnych nie wykona przystugujacego jej prawa pierwokupu, zgodnie z ustawa z dnia z
dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztaltowaniu ustroju rolnego (Dz.U. nr 64 poz. 592)

— udzialu wynoszacego 546/3822 czgéci w niezabudowanej nieruchomosci, sktadajacej si¢ z dziatki 78/4

o powierzchni 19.749 m? dla ktorej Sad Rejonowy w Lgborku prowadzi ksigge wieczysta nr
SL1L/00031306/4; oraz udzialu wynoszacego 1613100/10149090 czgSci w niezabudowanej
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nieruchomosci, skladajacej si¢ z dziatki 79 o powierzchni 23.452 m? dla ktérej Sad Rejonowy w
Leborku prowadzi ksigge wieczysta nr SL11/00032460/8, pod warunkiem, ze Gmina Miejska Leba
nie wykona przystugujacego jej prawa pierwokupu, zgodnie z ustawa z dnia 21 sierpnia 1998 r. o
gospodarce nieruchomosciami (t.j. Dz. U z 2004 r. nr 261 poz. 2603).

Jednoczesnie strony dokonaly zmiany umowy z dnia 30 listopada 2006 r przedluzajac termin zawarcia umowy
przyrzeczonej w odniesieniu do zabudowanej nieruchomosci sktadajacej si¢ z dziatki 78/11 o powierzchni
17.405 m?, dla ktérej Sad Rejonowy w Leborku prowadzi ksigge wieczysta nr SL1L/00032459/8 do dnia 8 maja
2007 r.

W dniu 5 kwietnia 2007 r. strony zawarly umowg sprzedazy dziatki 78/11 (KW nr SL1L/00032459/8) i umowg
przeniesienia wlasnosci (akt notarialny Rep. A 1934/2007) nieruchomosci dziatek warunkowo sprzedanych.
Strony przedtozyty do aktu o$wiadczenia Burmistrza Miasta Leby i Dyrektora Agencji Nieruchomosci Rolnych
o rezygnacji z prawa pierwokupu. Wydanie ww. nieruchomosci Emitentowi nastapito w dniu 5 kwietnia 2007 .
Zakup przedmiotu umowy finansowany byt w czgsci za pomoca kredytu inwestycyjnego Invest Bank S.A w
kwocie 9.600.000 zt. Opis umowy kredytowej zawarty zostal w rozdziale XXXVI punkcie 1.20 prospektu.

10.7. Umowa nabycia nieruchomosci w miejscowosci Kreczki Kaputy.

W dniu 19 kwietnia 2007 r., w wykonaniu przedwstepnej umowy sprzedazy z dnia 21 lutego 2007 r. (akt
notarialny Rep. A 1673/2007) Emitent zawart z Lechem i Elzbieta Chodzen warunkowa umowg sprzedazy (akt
notarialny Rep. A 5596/2007) niezabudowanej nieruchomosci w miejscowosci Kreezki Kaputy (KW
WA1P/00045796/0), sktadajacej si¢ z kilku dziatek o tacznej powierzchni 20 ha 2.392 m®, pod warunkiem, ze
Agencja Nieruchomosci Rolnych (ANR) nie wykona przystugujacego jej prawa pierwokupu, zgodnie z ustawa z
dnia z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztaltowaniu ustroju rolnego (Dz.U. nr 64 poz. 592). Umowa przenoszaca
wlasno$¢ zostanie zawarta w terminie 3 dni roboczych od o$wiadczenia ANR o nieskorzystaniu z
przystugujacego jej prawa pierwokupu.

11. Umowy dotyczace sprzetu komputerowego i oprogramowania

11.1. Umowa nr JWC/1/2003/CL zawarta w dniu 30 wrzesnia 2003r. pomi¢dzy Emitentem a
ComputerLand S.A.

Przedmiotem umowy jest sprzedaz sprzgtu, udzielenie licencji na oprogramowanie (w szczegolnosci SAP i
PIVOTAL), wdrozenie i serwis oprogramowania oraz sprzg¢tu komputerowego. Umowa byla sze$ciokrotnie
aneksowana, rozszerzajac zobowigzania ComputerLand S.A m.in. o wdrozenie oprogramowania w spélkach
powigzanych Metalcon i Promar, wdrozenie mechanizmu obiegu spraw (work flow), automatycznego
wcezytywania wyciagéw bankowych, fakturowania, dostawe i instalacj¢ centrum telefonicznego (contact center)
Calkowita warto$¢ umowy wynosi 1.600.000 zt oraz 1.711.090,74 EUR netto zgodnie z kursem NBP z konca
dnia roboczego poprzedzajacego wystawienie faktury. ComputerLand S.A. udzielit Emitentowi 3 letniej
gwarancji na sprz¢t komputerowy, 12 miesigcznej gwarancji na wdrozenie oprogramowania od podpisania
odbioru kazdego z II etapow wdrozenia. W przypadku zwloki ComputerLand S.A. w zakonczeniu wdrozenia
przekraczajacej 14 dni Emitent ma prawo do zadania kary umownej za kazdy nast¢pny dzien zwloki w
wysokosci 0,5% od kwoty wynagrodzenia za tg cze$¢ przedmiotu umowy, ktorego zwloka dotyczy, jednak nie
wigeej niz 10% wartosci danego etapu. Naliczone kary umowne moga by¢ potracane z ptatno$ciami naleznymi
ComputerLand S.A. od Emitenta. Catkowita odpowiedzialnos¢ ComputerLand S.A. ze wszystkich tytutow
ograniczono do rzeczywistych strat z wylaczeniem utraconych korzysci i ograniczona ze wszystkich tytutéw do
facznej kwoty 300.000 zi. Umowa wylacza odpowiedzialno§¢ ComputerLand S.A. z tytulu rekojmi za wady
fizyczne sprzgtu, dziela jak i za utracone przez Emitenta dane lub jakiekolwiek oprogramowanie.

Umowa przewiduje mozliwo$¢ odstapienia od umowy sprzedazy w przypadku pozostawania przez
ComputerLand S.A. w zwtoce powyzej 30 dni po uprzednim wyznaczeniu dodatkowego 30-dniowego terminu
wykonania danego zobowigzania. Wraz z umowa zawarta zostala umowa o $wiadczenie ustug serwisowych
migdzy Emitentem i SAP Polska sp. z 0.0. umowa o $wiadczenie ushug serwisowych migdzy Emitentem i
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Pivotal Polska sp. z 0.0. Integralng cze$¢ umowy stanowi 6 aneksow i zataczniki, w tym: specyfikacja cenowa,
harmonogram ramowy, wymagania techniczne i funkcjonalne oprogramowania, struktura wdrozenia, umowy
licencyjne na oprogramowanie Pivotal, SAP umowy serwisowe SAP i Pivotal, lista i zakres szkolef, warunki
$wiadczenia ustug serwisowych, harmonogram ptatnosci. W aneksie nr 5 strony potwierdzity wykonanie
umowy w zakresie sprzedazy i udzielenia licencji, a takze uznaly za zakonczony I Etap wdrozenia oraz zrzekty
si¢ wszelkich przystugujacych im roszczen z tytulu dotychczasowej realizacji umowy.

11.2. Umowa na S$wiadczenie ustug outsourcingowych zawarta w dniu 5 lutego 2004 r. pomiedzy
Emitentem a ComputerLand S.A.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez ComputerLand S.A. odptatnych ushug outsourcingowych,
polegajacych m.in. na udostgpnieniu infrastruktury osrodka outsourcingowego, administrowaniu w osrodku
oprogramowaniem Emitenta (SAP, Pivatal), w tym zarzadzaniu backupem danych Emitenta, administrowaniu
siecia WAN, zapewnieniu ciaglo$ci dziatania w sytuacjach awaryjnych. Miejscem $wiadczenia ustug jest
osrodek outsourcingowy, centrala Emitenta w Zabkach, os$rodek produkcyjny Teresin, oraz inne wybrane przez
Emitenta lokalizacje. Warto$¢ umowy w ujgciu rocznym wynosi 242.160 EUR netto. Umowg zawarto na czas
nieoznaczony z 3 miesi¢gcznym okresem wypowiedzenia w przypadku Emitenta i 6 miesigcznym w przypadku
ComputerLand S.A Strony umowy dopuscily jej rozwiazanie za wypowiedzeniem jedynie z waznych przyczyn
(gdy istotne naruszenie warunkéw umowy ma charakter ciagly lub skutki naruszenia nie zostang usunigte przez
ComputerLand S.A.w ciagu 7 dni od daty wezwania oraz w razie miesigcznej zwtoki Emitenta w zaplacie
wynagrodzenia) lub z powodu sily wyzszej. Miesigczna zwloka Emitenta w zaptacie wynagrodzenia uprawnia
takze ComputerLand S.A. do naliczenia kary umownej w wysokosci miesigcznego wynagrodzenia.
Maksymalna kwota odpowiedzialno$ci odszkodowawczej ComputerLand S.A. za szkody wynikajace z jednego
zdarzenia zaistniatlego w czasie trwania umowy lub, ktérego skutki ujawnily si¢ po jej ustaniu wynosi
rownowarto$¢ miesigcznego wynagrodzenia, natomiast maksymalna taczna kwota odszkodowania z tytutu
wszystkich szkod zaistnialych w danym roku kalendarzowym wynosi réwnowarto§¢ 3 miesigcznego
wynagrodzenia. Wylaczenia te nie maja zastosowania do szkdd wyrzadzonych umyS$lnie. Wylaczono
odpowiedzialno$¢ z tytulu utraconych korzysci. ComputerLand S.A. w toku §wiadczenia ustug moze korzystaé
z podwykonawcow.

11.3. Umowa na §wiadczenie ustug serwisowych zawarta w dniu 25 maja 2006 r. pomi¢dzy Emitentem a
ComputerLand S.A.

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez ComputerLand S.A. odptatnych ushug serwisowych, polegajacych m.in.
pozostawaniu w gotowosci serwisowej, transporcie, testowaniu i wymianie czgsci systemu/ oprogramowania. Warto$¢
umowy w ujeciu rocznym wynosi 30.000 EUR netto. Umowg zawarto na okres 12 miesi¢cy z mozliwoscia przedtuzenia
w formie aneksu. Strony umowy dopuscily jej rozwiazanie za 3 miesigcznym wypowiedzeniem ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego. W uzasadnionych przypadkach wskazanych w umowie kazda ze stron moze jednostronnie
rozwiagza¢ umowg bez zachowania okresu wypowiedzenia, w szczeg6lnosci w przypadku uporczywego nienalezytego
wykonywania umowy, po 30 dniach od uprzedniego wezwania, a takze w razie miesi¢cznej zwtoki Emitenta w zaplacie
wynagrodzenia. Ponadto, Emitent zaplaci kar¢ umowna w wysokosci 60 EUR netto za kazda rozpoczgta godzing
nieuzasadnionego serwisu tj. okaze sig, ze usterka nie wystgpuje, albo nie jest zwigzana z wadliwa praca
oprogramowania Miesigczna zwtoka Emitenta w zaplacie wynagrodzenia uprawnia ComputerLand S.A. do naliczenia
kary umownej w wysokosci miesigcznego wynagrodzenia. W przypadku zwloki ComputerLand S.A. w wykonaniu
ktorejkolwiek z ustug serwisowych, Emitent moze zada¢ kary umownej w wysokosci 1% miesigcznej wartosci umowy
liczonej za kazdy dzien zwloki. Strony ustalily ponadto, Ze catkowita odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza
ComputerLand S.A. za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie umowy jest ograniczona do 10% warto$ci umowy.
ComputerLand S.A. w toku §wiadczenia ustug moze korzysta¢ z podwykonawcow.

12. Inne umowy i porozumienia

12.1. Umowa sprzedazy udzialéw z dnia 13 stycznia 2005 r., zawarta pomiedzy Superhobby Market
Budowlany sp. z 0.0. a Emitentem

W dniu 13 stycznia 2005 r. Emitent nabyt 100% udziatow (tj. 15.057 po 500 zt kazdy, o tacznej wartosci
nominalnej 7.528.500 zt ) w spolce Project 55 sp. z 0.0. od Superhobby Market Budowlany sp. z 0.0. za ceng w
tacznej kwocie 19.656.843,09 zt. Emitent zobowiazal si¢, Zze ani on ani spotka Project 55 sp. z 0.0. nie beda
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rozporzadzaty nieruchomosciami potozonymi w Warszawie przy ulicy Gérczewskiej i Powstancow Slaskich, o
facznej powierzchni 45.450 m?, ani zadna ich czgscia na rzecz osoby trzeciej dzialajacej w imieniu lub na
rachunek ktorejkolwiek z nastgpujacych sieci handlowych lub jej nastepcoOw: Praktiker, Leroy Merlin,
Castorama w celu prowadzenia dziatalno$ci handlowej polegajacej na oferowaniu ustug i produktow do
majsterkowania i ogrodnictwa oraz materialdw budowlanych, ani nie udostgpnia ich do korzystania pod
jakimkolwiek tytutem prawnym takiej osobie trzeciej. Emitent zobowiazatl si¢ rowniez, ze nie bedzie prowadzit,
sam ani za posrednictwem innych podmiotow, na ww. nieruchomosciach dziatalnosci handlowej polegajacej na
oferowaniu ushug i produktow do majsterkowania i ogrodnictwa oraz materiatdw budowlanych. Emitent na ww.
nieruchomosciach zamierza zrealizowa¢ inwestycj¢ budowlana o charakterze mieszkalno-ustugowym.

12.2. List intencyjny z dnia 10 pazdziernika 2006 r. oraz porozumienie z dnia 21 grudnia 2006 r.
pomie¢dzy Energopol Poludnie S.A. a Emitentem.

W dniu 10 pazdziernika 2006 r. Energopol Poludnie S.A. oraz J6zef Wojciechowski podpisali list intencyjny, w
sprawie przeprowadzenia dzialah majacych na celu przeprowadzenie transakcji, w ramach, ktorej Jozef
Wojciechowski nabylby wigkszosciowy pakiet akcji Energopol Poludnie S.A., natomiast Energopol Potudnie
S.A. nabylby wszystkie akcje Emitenta.

W dniu 21 grudnia 2006 r. strony zawarly porozumienie, w ktérym os$wiadczyly o rezygnacji z dokonania
transakcji zgodnie ze strukturg opisana w liScie intencyjnym z dnia 10 pazdziernika 2006 r. Niemniej jednak
strony o$wiadczyly, ze zardwno zamiarem Jozefa Wojciechowskiego jak i Energopol Potudnie S.A. jest
prowadzenie dalszych prac analitycznych oraz przygotowawczych w celu realizacji, oraz faktyczna realizacja do
konca 2007 r. transakcji stworzenia powiazan kapitatowych pomigdzy Energopol Potudnie S.A. oraz Jozefem
Wojciechowskim lub Emitentem. Stworzenie takich powiazan kapitalowych mogloby nastapi¢ poprzez
wniesienie, jako wkladu niepieni¢znego do kapitatu zaktadowego w ramach oplacenia akcji nowej emisji
Energopol Potudnie S.A., udziatow (akcji spotek) prowadzacych obecnie dziatalnos¢ w zakresie budownictwa
lub tez sktadnikow majatkowych shuzacych do prowadzenia takiej dziatalno$ci. Intencja Emitenta jest, aby
powyzsze zamierzenia zostaly zrealizowane, o ile w wyniku ich realizacji Emitent uzyska kontrole nad
Energopol Potudnie S.A.

Ponadto, Emitent zobowiazal si¢ przeprowadzenia pierwszej publicznej oferty akcji w terminie do konca drugiego
kwartatu 2007 r. W ramach pierwszej publicznej oferty akcji, Emitent zobowiazat si¢ do zaoferowania pro rata, 50%
oferowanych akcji akcjonariuszom Energopol Poludnie S.A., z tym zastrzezeniem, Ze Zaden z akcjonariuszy Energopol
Potudnie S.A. nie bgdzie uprawniony do zlozenia w ramach transzy oferowanej akcjonariuszom Energopol Potudnie
S.A. zapisu i objecia akcji Emitenta reprezentujacych ponad 10% wszystkich akcji oferowanych w ramach pierwszej
publicznej oferty, co nie wylacza to mozliwosci sktadania przez akcjonariuszy Energopol Potudnie S.A. zapisow poza
transza przeznaczona dla akcjonariuszy Energopol Potudnie S.A.

13. Umowy nabycia maszyn oraz wykonania dziela istotne z punktu widzenia dzialalnosci prowadzonej
przez Emitenta

Ponizej opisano umowy nabycia maszyn i instalacji oraz wykonania dzieta, ktére Emitent uznat za istotne z
punktu widzenia prowadzonej przez siebie dziatalnosci.

13.1. Umowa sprzedazy multifunkcjonalnego systemu obiegu palet do lekkiego betonu i elementéw $cian
pelnych oraz podlég pelnych z dnia 15 listopada 2006 r. zawarta pomiedzy Emitentem a Betonwerk
Dessau GmbH & Co. KG

W dniu 15 listopada 2006 r. Emitent nabyl od Betonwerk Dessau GmbH & Co. KG. multifunkcjonalny system
obiegu palet do lekkiego betonu i elementéw $cian pelnych oraz podldg petnych za kwote 420.000 EUR, ktoéra
nie obejmuje kosztow demontazu ww. systemu oraz transportu z Dessau do Tluszcza. Strony wylaczyly
umownie odpowiedzialnos¢ z tytutu rgkojmi za wady fizyczne, zarowno widoczne jak i ukryte. Zgodnie z
umowa Emitent obowiazany jest do ubezpieczenia OC z tytulu demontazu oraz ubezpieczenia od ognia w
odpowiedniej wysokosci za okres do konca demontazu tj. 4 miesiace od dnia zaptaty. Umowa poddana jest
niemieckiemu prawu cywilnemu (BGB) i handlowemu (HGB) z wylaczeniem postanowien Konwencji
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Narodéw Zjednoczonych o Migdzynarodowej Sprzedazy (CISG) z dnia 11 kwietnia 1980 r. Wiasciwym dla
rozstrzygania sporow z umowy jest sad Neumark i.d. Opf w Niemczech.

13.2. Umowa sprzedazy wezla betoniarskiego z dnia S stycznia 2007 r. zawarta pomig¢dzy Emitentem
a Dariuszem Stachnikiem.

W dniu 5 stycznia 2007 r. Emitent nabyt od ,,Przedsigbiorstwa Geologicznego Budownictwa Wodnego i Inzynieryjnego
HYDROTECH Dariusz Stachnik”, uzywany wezet betoniarski wraz z nowym komputerowym systemem sterujacym za
rownowarto$¢ 158.400 EUR wg kursu $redniego NBP z dnia zaplaty oraz dwa uzywane silosy na cement oraz dwa
uzywane przenosniki slimakowe za taczna kwote 56.000 zt. Zaptata ww. ceny ma nastapi¢ w dwoch ratach. Pierwsza w
wysokosci 90% w terminie 7 dni od daty zawarcia umowy, druga w wysokosci 10% w terminie 7 dni od daty uruchomienia
u Emitenta urzadzen bedacych przedmiotem umowy. Sprzedajacy zobowiazat si¢ do wydania przedmiotu umowy do dnia
15 lutego 2007 r. Do dnia zatwierdzenia Prospektu przedmiot umowy nie zostat wydany. Wszystkie elementy wezta
betoniarskiego korzystaja z gwarancji producenta.

13.3. Umowa o uruchomienie Zakladu Prefabrykacji Elementéw Budowlanych zawarta pomiedzy
Emitentem a Jackiem Darmoniem

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. Emitent zawart umowe z ,,HURTEM” Przeréb Ztomu i Surowcoéw Wtornych inz. Jacek
Darmon o uruchomienie Zaktadu Prefabrykacji Elementow Budowlanych produkujacego m.in. $ciany i plyty stropowe.
Wykonawca zobowiazat si¢ do wykonania dzieta do 30 czerwca 2007 r. w zamian za wynagrodzenie w facznej wysokosci
223.000 74, a takze do zachowania w poufnosci wszelkich informacji stanowiacych tajemnice przedsigbiorstwa Emitenta. W
przypadku poniesienia szkody z tego tytutu Emitentowi przystuguje kara umowna w wysokosci 50.000 zt, co nie wylacza
odszkodowania przekraczajacego kare umowna. Wykonawca przeniost na rzecz Emitenta autorskie prawa majatkowe do
wszelkich utwordéw zwiazanych z przedmiotowa umowa, takich jak: opracowania technologii i opracowania organizacji
produkeji, oraz opracowanie schematu organizacyjnego Zakladu Prefabrykacji, ktére moglyby by¢ objete ochrona ustawy o
prawie autorskim.
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XXXVII. POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE

1. Doradca w realizacji Oferty i zakres jego ustug
Doradca Spotki w zakresie realizacji Oferty jest Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. Zakres dziatan
Centralnego Domu Maklerskiego Pekao S.A. w ramach Oferty zostal przedstawiony w rozdziale XXII pkt. 17.1
niniejszego Prospektu.

2. Inne informacje, ktore zostaly zbadane lub przejrzane przez uprawnionych bieglych rewidentow, oraz
w odniesieniu do ktérych sporzadzili oni raport
Firma audytorska BDO Numerica Polska sp. z 0.0. (dawniej BDO Polska sp. z 0.0.) przeprowadzita badanie
oraz wydata opinie na temat skonsolidowanych sprawozdan finansowych za okres od 1 stycznia 2004 r. do 31
grudnia 2004 r., za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31 grudnia 2005 r. oraz za okres od 1 stycznia 2005 r. do 31
grudnia 2006 r. stanowiacych podstawg informacji zamieszczonych w rozdziale XXXI Prospektu ,,/nformacje
finansowe dotyczqce aktywow i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskow i strat”.

Opinie bieglych rewidentoéw oraz raport z przegladu dotyczacego przeksztatcenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego na MSR/MSSF sa zamieszczone w w/w rozdziale Prospektu.

3. Informacje pochodzace od osob trzecich, oSwiadczenia bieglych i o§wiadczenie dotyczace akcji

Nie zostaly ztozone zadne o$wiadczenia biegtych ani oswiadczenia dotyczace akcji.

Przy sporzadzaniu Prospektu korzystano z informacji pochodzacych od oséb trzecich, i informacje takie byly
przytaczane w doktadny sposéb. W stopniu, w jakim Emitent jest §wiadom, oraz w stopniu, w jakim jest on w
stanie oceni¢ to na podstawie informacji opublikowanych przez osoby trzecie, nie zostaly pominigte zadne
fakty, wskutek ktorych przytoczone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzajace w btad.

Zrédha informacji niedostepne publicznie:
- Warszawski Rynek Mieszkaniowy 2006/2007 - raport firmy Reas Konsulting,

- CEE Quarterly October 2006 — Analyses of the UniCredit New Europe Research Network

Zawarte w Prospekcie informacje, co do ktoérych nie okreslono zrodta ich pochodzenia, opieraja si¢ na wiedzy i
doswiadczeniu Zarzadu.
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XXXVIII. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Os$wiadczamy, ze przez czas obowiazywania Prospektu w naszej siedzibie mozna zapoznawal si¢ z
nastgpujacymi dokumentami (lub ich kopiami):

(a) Statutem Spoiki;

(b) Regulaminem Zarzadu Spoéiki, Regulaminem Rady Nadzorczej Spoétki i Regulaminem Walnego
Zgromadzenia,

(c) Skonsolidowanymi historycznymi informacjami finansowymi Emitenta dwoéch lat obrotowych
poprzedzajacych publikacj¢ dokumentu rejestracyjnego;
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XXXIX. INFORMACJA O UDZIALACH W INNYCH PRZEDSIEBIORSTWACH

Informacje dotyczace przedsigbiorstw, w ktorych posiadany przez Emitenta udzial w kapitale moze miec
znaczacy wpltyw na oceng jego wlasnych aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

Oprocz udziatdéw w spotkach wchodzacych w sktad Grupy, wskazanych w czesci: ,,Struktura organizacyjna”,
Emitent nie posiada udzialow w przedsigbiorstwach, w ktorych posiadany przez Emitenta udzial w kapitale
moglby mie¢ znaczacy wptyw na jego wlasne aktywa i pasywa, sytuacj¢ finansowa oraz zyski i straty.

Emitent posiada natomiast udziaty w spotkach: TBS Nowy Dom sp. z 0.0. (2% udzialow) oraz Krolewski Port
Zeran sp. z 0.0. w likwidacji (6% udziatéw). Spotki te nie maja wptywu na dzialalno$¢ prowadzona przez
Emitenta, a w konsekwencji na oceng jego wlasnych aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i
strat.

372 J.W. Construction Holding S.A.



Rozdzial LX —Zatqczniki

LX. ZALACZNIKI

1. STATUT SPOLKI

2. ODPIS AKTUALNY Z KRS SPOLKI

3. LISTA POK

4, WZOR FORMULARZA ZAPISU DLA INWESTOROW INDYWIDUALNYCH

5. WZOR FORMULARZA ZAPISU DLA INWESTOROW INSTYTUCJONALNYCH

Prospekt Emisyjny 373



Rozdziat LX — Zalqczniki

1. Statut Spotki
»STATUT J.W. CONSTRUCTION HOLDING

SPOLKA AKCYJNA

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

§1.

1.Spotka dziata pod firma “J.W. Construction Holding” Spétka Akcyjna.

2.Spotka dziata na podstawie niniejszego Statutu oraz obowiazujacych przepisOw prawa.-----------------

§2.

1.Siedziba Spotki jest miasto Zabki.

2.Spotka moze dziata¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, jak 1 poza jej granicami.--------------------

3.Spdtka moze powotywaé wlasne oddziaty i biura w kraju i za granica, prowadzi¢ swoje wlasne
przedsigbiorstwa oraz uczestniczy¢ w innych spétkach w Polsce i za granica, zarowno z udziatem
kapitatu polskiego jak i zagranicznego.

§3.

Spotka zostata utworzona na czas nieokreslony.

IL. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI
§4.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

1/ Zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek 70.11.Z.

2/ Kupno i sprzedaz nieruchomo$ci na wtasny rachunek 70.12.Z.

3/ Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek 70.20.Z.

4/ Dziatalnos$¢ agencji obstugi nieruchomosci 70.31.Z.

5/ Zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi 70.32.A.

6/ Zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi 70.32.B.

7/ Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego 74.20.A. --------------

8/ Przygotowanie terenu pod budoweg 45.1.

9/ Wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czg$ci inzynieria ladowa i wodna 45.2. ---------------
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10/ Wykonywanie instalacji budowlanych 45.3.

11/ Wykonywanie robot budowlanych wykonczeniowych 45.4.

12/ Hotele 55.1.

13/ Pozostate obiekty noclegowe turystyki i inne miejsca krotkotrwalego zakwaterowania 55.2. ------=======mmm---

14/ Restauracje i inne placowki gastronomiczne 55.3.

15/ Bary 55.40.Z.

16/ Dzialalno$¢ stolowek i katering 55.5.

17/ Wydobywanie kamienia 14.1.

18/ Wydobywanie zwiru, piasku i gliny 14.2.

19/ Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie 51.1.

20/ Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu 51.3.

21/ Sprzedaz hurtowa artykuléw uzytku domowego i1 osobistego 51.4.

22/ Sprzedaz hurtowa potproduktéw i odpaddéw pochodzenia nierolniczego oraz ztomu 51.5.

23/ Sprzedaz hurtowa maszyn, sprzgtu i dodatkowego wyposazenia 51.6.

24/ Pozostata sprzedaz hurtowa 51.7.

25/ Pozostata sprzedaz detaliczna nowych towarow w wyspecjalizowanych sklepach 52.4.

26/ Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa 52.63.Z.

27/ Transport ladowy pozostaty 60.2.

28/ Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport ladowy 63.21. Z.

29/ Pozostate posrednictwo finansowe 65.2.

30/ Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana 67.13.Z.

31/ Wynajem samochodéw osobowych 71.10.Z.

32/ Wynajem pozostatych srodkow transportu 71.2.

33/ Wynajem maszyn i urzadzen 71.3.

34/ Pozostala dziatalnos¢ komercyjna 74.84.

35/ Dzialalnos$¢ zwiazana z grami losowymi 1 zaktadami wzajemnymi 92.71. Z.

36/ Produkcja i dystrybucja ciepta 40.30.

37/ Pobor, uzdatnianie i rozprowadzanie wody 41.00.
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38/ Dzialalnos$¢ zwiazana ze sportem 92.6.

39/ Dzialalnos$¢ zwiazana z poprawa kondycji fizycznej 93.04.Z.

40/ Sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach 52.1.

41/ Sprzedaz detaliczna zywno$ci, napojow, i wyrobow tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach 52.2. -----

42/ Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych i medycznych, kosmetykow i artykutéw toaletowych 52.3.-

43/ Srodladowy transport wodny 61.20.Z.

44/ Dziatalno$¢ zwiazana z turystyka 63.3.

45/ Wypozyczanie artykutow uzytku osobistego i domowego 71.40.Z.

46/ Reklama 74.40.Z.

47/ Dzialalno$¢ zwiazana z thumaczeniami i ustugami sekretarskimi 74.83.Z.

48/ Projekcja filmoéw 92.13.Z.

49/ Inna dziatalno$¢ artystyczna i rozrywkowa 92.3.

50/ Pozostata dziatalnos¢ rekreacyjna 92.7.

51/ Dziatalno$¢ zwiazana ze sportem 92.6.

52/ Dziatalno$¢ ustugowa zwiazana z zagospodarowaniem terendéw zieleni 01.41.B.

53/ Produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa 20.30.Z.

54/ Produkcja pozostatych wyroboéw z drewna 20.51.Z.

55/ Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa 25.23.7Z.

56/ Produkcja ceramicznych wyrobow sanitarnych 26.22.Z.

57/ Produkcja ceramicznych wyrobow pozostatych 26.25.Z.

58/ Produkcja materiatdw i wyrobow ceramicznych ogniotrwatych 26.26.Z.

59/ Produkcja ptytek ceramicznych 26.30.Z.

60/ Produkcja ceramiki budowlanej 26.40.Z.

61/ Produkcja wyrobow betonowych oraz gipsowych 26.6

62/ Produkcja wyrobow ze skat i kamienia naturalnego 26.70.Z.

63/ Produkcja wyrobow metalowych przeznaczonych do tazienek i kuchni 28.75.Z.

64/ Produkcja metalowych elementow konstrukcyjnych 28.1

65/ Pobor, uzdatnianie i rozprowadzanie wody 41.00
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66/ Wynajem sprz¢tu budowlanego i burzacego z obstuga operatorska 45.50.Z.

67/ Magazynowanie i przechowywanie towarow 63.12

68/ Pozostate posrednictwo pienigzne gdzie indziej nie sklasyfikowane 65.12.B.

69/ Doradztwo w zakresie sprze¢tu komputerowego 72.10.Z.

70/ Dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania 72.20.Z.

71/ Przetwarzanie danych 72.30.Z.

72/ Dziatalno$¢ zwiazana z bazami danych 72.40.Z.

73/ Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i liczacych 72.50.Z.

74/ Pozostata dziatalno$¢ zwiazana z informatyka 72.60.Z.

75/ Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk biologicznych i srodowiska naturalnego 73.10.D. -----------

76/ Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych 73.10.G.
77/ Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych 73.10.H. -------

78/ Badanie rynku i opinii publicznej 74.13.Z.

79/ Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania 74.14.

80/ Dziatalno$¢ w zakresie architektury, inzynierii 74.20.

81/ Odprowadzenie $ciekéw 90.00.D.

82/ Pozostale formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane 80.42.Z.

83/ Badania i analizy techniczne 74.30.Z.

84/ Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiggowa PKD 74.12.Z.

85/ Uprawy rolne, ogrodnictwo, wlaczajac warzywnictwo 01.1.

86/ Chow 1 hodowla zwierzat 01.2.

87/ Uprawy rolne polaczone z chowem i hodowla zwierzat (dzialalno$¢ mieszana) 01.3.

88/ Dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z uprawami rolnymi, chowem i hodowla zwierzat, z wylaczeniem

dziatalno$ci weterynaryjnej; zagospodarowanie terenow zieleni 01.4.

89/ Gospodarka towiecka, hodowla i pozyskiwanie zwierzat townych, wiaczajac dziatalnos¢ ustugowa 01.5. ----

Dziatalno§¢ wymagajaca odrgbnego zezwolenia lub koncesji bedzie podjgta przez Spotke po uprzednim

uzyskaniu stosownego zezwolenia lub konces;ji.
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II. KAPITAL AKCYJNY I AKCJE
§5.

1. Kapital zaktadowy Spotki wynosi 10.250.000 /dziesig¢ miliondow dwiescie pigcdziesiat tysigcy/
ztotych 1 dzieli sig na 51.250.000 /pigédziesiat jeden milionow dwiescie pigédziesiat tysigey/ akcji
zwyklych na okaziciela serii “A” o numerach od 1 do 51.250.000 o warto$ci nominalnej 0,20 zt
/dwadziescia groszy/ kazda.

2. Wszystkie akcje spotki sa akcjami zwyktymi, z ktorymi nie wiaza si¢ zadne szczeg6lne przywileje.

3.Na wniosek Akcjonariusza, Zarzad Spotki zamieni akcje imienne Akcjonariusza na akcje na
okaziciela lub odwrotnie, za wyjatkiem akcji na okaziciela dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, ktére nie moga by¢ zamieniane na akcje imienne.

4.Spotka moze emitowac obligacje zamienne i obligacje z prawem pierwszenstwa. Spotka moze takze
emitowa¢ warranty subskrypcyjne.

§6.

1.Kapitat zaktadowy Spotki moze by¢ podwyzszony na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia przez
emisj¢ nowych akcji lub przez zwigkszenie wartosci nominalnych dotychczasowych akcji. ---------------

2.Walne Zgromadzenie moze zdecydowa¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego ze srodkow spotki na
zasadach przewidzianych w art. 442-443 K.s.h.

§7.

1.Zarzad jest upowazniony do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwotg nie wigksza niz
1.400.000 /jeden milion czterysta tysigcy/ ztotych poprzez emisj¢ nowych akcji zwyktych o tacznej
warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 1.400.000 /jeden milion czterysta tysigcy/ ztotych w drodze
jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakltadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat
docelowy).

2.Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego wygasa z uptywem trzech lat od dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcow
zmiany Statutu dokonanej uchwata Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 16 lutego 2007 r.

3.Warunkiem dokonania przez Zarzad podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitalu
docelowego jest uzyskanie zgody Rady Nadzorcze;j.

4.Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub w czgsci prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego.

5.Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach kapitatu docelowego, z zastrzezeniem odmiennych postanowien niniejszego paragrafu oraz
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

6.Uchwaty Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji w ramach kapitalu docelowego lub
wydania akcji w zamian za wklady niepienigzne wymagaja zgody Rady Nadzorczej. Ponadto zgody
Rady Nadzorczej wymaga zawieranie umow o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisj¢ uslugowa lub
innych umoéw zabezpieczajacych powodzenie emisji, jak réwniez zawieranie umow, na mocy ktoérych
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bytyby kwity depozytowe na akcje. --------------

7.Upowaznienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego, o ktérym mowa w ust. 1, obejmuje
mozliwo$¢ emitowania warrantow subskrypcyjnych z terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym
z koncem wskazanego tam okresu. Upowaznienie Zarzadu do wylaczenia prawa poboru, o ktorym
mowa w ustepie 4, obejmuje takze wylaczenie prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych.----------------

§8.

1.Akcje moga zosta¢ umorzone dobrowolnie na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia, za zgoda
akcjonariusza, ktorego umorzenie ma dotyczy¢ (umorzenie dobrowolne). Umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.
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2.Uchwata Walnego Zgromadzenia o umorzeniu akcji okres$la sposob umorzenia i warunki umorzenia
akcji, a w szczego6lnosci podstawg prawna umorzenia, wysoko§¢ wynagrodzenia przystugujacego
akcjonariuszowi akcji umorzonych badz uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia (za zgoda
danego akcjonariusza) oraz sposob obnizenia kapitatu zaktadowego.

IV. WLADZE SPOLKI

§9.
Wiadzami Spotki sa;
1) Walne Zgromadzenie;
2) Zarzad;
3) Rada Nadzorcza.
V. WALNE ZGROMADZENIE
§10.

1. Walne Zgromadzenia moga by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.

2. Zwyczajne zgromadzenie powinno odbywac si¢ corocznie najpdzniej w czerwcu.

3. Walne Zgromadzenie moze odbywac si¢ w siedzibie Spotki lub w Warszawie.

4. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymaga:

1/ rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania finansowego

za ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spotki z wykonania przez nich

obowiazkow,

2/ postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawiazaniu Spoétki lub

sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

3/ zbycie lub wydzierzawienie przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czg$ci oraz ustanowienie na nich

ograniczonego prawa rzeczowego,

4/ emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa,
5/ wszelkie zmiany Statutu Spotki, tacznie z podwyzszeniem i obnizeniem kapitatu zaktadowego, -------------

6/ powotywanie i odwolywanie cztonkéw Rady Nadzorczej, ustalenie ich wynagrodzenia, a takze ustalanie

osobng uchwala zasad wynagradzania czlonkow Rady Nadzorczej, jesli Walne Zgromadzenie uzna za

potrzebne odrgbne ustalenie zasad wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej,

7/ podejmowanie uchwat o potaczeniu z innymi spotkami,

8/ rozwiazanie Spotki,

9/ tworzenie i likwidowanie kapitatlow rezerwowych i funduszy celowych Spoéiki,

10/ podejmowanie uchwat w sprawie umorzenia akcji,
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naleza do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

11/ podejmowanie uchwat o podziale zysku lub pokryciu strat,

12/ inne sprawy, ktore wedlug niniejszego Statutu lub bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa

5. Nabycie i zbycie nieruchomosci lub udzialu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. -

§11.

1.Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej albo Wiceprzewodniczacy Rady
Nadzorczej i zarzadza przeprowadzenie wyboru przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W
przypadku, gdyby zaden z nich nie mogt lub nie chciat otworzy¢ Walnego Zgromadzenia, otwiera je
Prezes Zarzadu, a gdyby i ten nie mogt lub nie chciat otworzy¢ Walnego Zgromadzenia, jakikolwiek
inny cztonek Zarzadu.

2.Walne Zgromadzenie podejmuje wszelkie uchwaly bezwzgledna wigkszoscia gltoséw, chyba ze
niniejszy Statut lub bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi dla
podjgcia danej uchwaty. Jesli na Walnym Zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa
kapitalu zaktadowego, do powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wigkszos¢ gltosow.

3.Jesli przepisy prawa nie stawiaja surowszych wymogoéw, Walne Zgromadzenie jest wazne jesli
reprezentowana jest co najmniej potowa kapitatu zaktadowego.

§12.

1.Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo glosu osobiscie
Iub poprzez swoich przedstawicieli.

2.Pelnomocnictwa do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do wykonywania prawa glosu udziela
si¢ w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

3.Czlonek zarzadu i pracownik Spotki nie moga by¢ pelnomocnikami na Walnym Zgromadzeniu.-------

4.Akcjonariusz nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik innej osoby
glosowaé przy powzigciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spotki z jakiegokolwiek
tytulu, w tym udzielenia absolutorium, zwolnienia z zobowiazania wobec Spoiki oraz sporu pomiedzy
nim a Spotka.

5.Uchwata o zdjgciu z porzadku obrad albo zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad jest podejmowania jedynie w przypadku, gdy przemawiajq za nig istotne powody.
Whiosek w sprawie zdjgcia z porzadku obrad albo zaniechania rozpatrywania sprawy umieszczonej w
porzadku obrad wymaga szczegotowego umotywowania.

6.Zdjecie z porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy wymaga uchwaly Walnego
Zgromadzenia, po uprzednio wyrazonej zgodzie przez wszystkich wnioskodawcow obecnych na
Walnym Zgromadzeniu. Uchwala o zdjgciu z porzadku obrad badz zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
wymaga wigkszos$ci trzech czwartych glosow.

§13.

1.Kazda akcja Spotki zapewnia 1 /jeden/ glos na Walnym Zgromadzeniu.

2.Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy:

a) wyborach czlonkow organow Spoiki i jej likwidatoréw oraz glosowaniu nad ich odwotaniem lub

zawieszeniem;

b) glosowaniu o pociagnigcie do odpowiedzialnoéci wskazanych wyzej osob;

c) glosowaniu w sprawach osobowych;
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d) glosowaniu w innych sprawach, jezeli wniosek o utajnienie glosowania zlozy chocéby jeden

Akcjonariusz lub jego przedstawiciel.

3.Walne Zgromadzenie uchwala regulamin Walnego Zgromadzenia, a moze uchwali¢ regulamin
dokonywania wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej.

VI. ZARZAD
§14.
1.Zarzad Spoiki sktada sig z trzech do o§miu cztonkdw, w tym Prezesa Zarzadu i Prezydenta Holdingu,

powotywanych na wspdlna kadencje. Liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Mozliwa jest
zmiana liczby cztonkéow Zarzadu w trakcie trwania kadencji.

2.Akcjonariuszowi posiadajacemu wigcej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste uprawnienie do
powotywania i odwolywania potowy czlonkow Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu i Prezydenta
Holdingu. W przypadku nieparzystej liczby cztonkow Zarzadu, akcjonariuszowi, o ktérym mowa w
zdaniu poprzedzajacym przystuguje osobiste uprawnienic do powolywania i odwotywania
odpowiednio: dwoch cztonkéw Zarzadu (w przypadku Zarzadu trzyosobowego), trzech cztonkow
Zarzadu (w przypadku Zarzadu pigcioosobowego) oraz czterech cztonkow Zarzadu (w przypadku
Zarzadu siedmioosobowego). Uprawnienia te sa wykonywane w drodze dorgczanego Spodtce
pisemnego oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu danego cztonka Zarzadu, czy tez powierzeniu lub
zwolnieniu z funkcji Prezesa Zarzadu lub Prezydenta Holdingu. W przypadku powotania, do
oswiadczenia o ktéorym mowa w zdaniu poprzedzajacym nalezy zalaczy¢ o§wiadczenie o wyrazeniu
przez dana osobg zgody na powotanie w sktad Zarzadu. Pozostatych czlonkéw Zarzadu powotuje i
odwoluje Rada Nadzorcza.

3.Rada Nadzorcza moze w czasie trwania kadencji odwolywac cztonkéw Zarzadu przez siebie
powotanych.

4.Czltonek Zarzadu moze by¢ odwotany lub zawieszony w czynnosciach takze przez Walne
Zgromadzenie.

5.Prawo reprezentowania Spotki przystuguje kazdorazowo dwom czlonkom Zarzadu dziatajacym
tacznie.

6.Umowy o pracg i inne umowy z cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spo6tki Przewodniczacy Rady
Nadzorczej, na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej zawierajacej, w przypadku umowy o pracg, co
najmniej zasady wynagradzania i istotne warunki zatrudnienia danego czlonka Zarzadu. Na podstawie
stosownych uchwal Rady Nadzorczej Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
dokonuje innych czynnosci zwiazanych ze stosunkiem pracy i innymi umowami zawartymi z
czlonkami Zarzadu.

7.Wspdlna kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

8.Rada Nadzorcza uchwala regulamin okreSlajacy organizacje Zarzadu i sposob wykonywania
czynnoSci.

9.Kandydatury na stanowisko cztonka Zarzadu powotywanego przez Rad¢ Nadzorcza maja prawo
zgtasza¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej oraz inni cztonkowie Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza
moze prosi¢ Prezesa Zarzadu o przedstawienie opinii na temat kandydatury na cztonka Zarzadu innego
niz Prezes Zarzadu.

10.Do kompetencji Prezesa Zarzadu nalezy biezace kierowanie i koordynowanie prac Zarzadu, ogoélny
nadzor na terminowos$cia prowadzenia spraw przez Zarzad, biezacy przydziatl zadan do realizacji dla
innych czlonkow Zarzadu, rozstrzyganie ewentualnych sporow kompetencyjnych pomigdzy innymi
cztonkami Zarzadu. Oprocz prowadzenia spraw wynikajacych z podziatu obowiazkow w Zarzadzie,
Prezes Zarzadu ma prawo kazdoczasowej kontroli kazdej sprawy znajdujacej si¢ w kompetencjach
Zarzadu. Prezes Zarzadu zatwierdza plan pracy Zarzadu, zwoluje i ustala porzadek obrad posiedzen,
kierujac si¢ w szczego6lno$ci wnioskami czlonkéw Zarzadu, przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.
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Prezes Zarzadu wyznacza spos$rod czlonkoéw Zarzadu osobg zastgpujaca podczas jego nieobecnosci
oraz ustala zasady i tryb zastgpowania nieobecnych czlonkow Zarzadu.

11.Do kompetencji Prezydenta Holdingu nalezy planowanie i realizacja dtugofalowe;j strategii rozwoju
Spotki i grupy kapitalowej, w tym fuzje, przejgcia, tworzenie nowych spotek, inwestycje kapitatowe
oraz sprawowanie bezposredniego zarzadu nad strategicznymi z punktu widzenia Spotki i grupy
projektami i zarzadzanie spotkami zaleznymi.

12.Zarzad zapewnia nalezyta obsluge dziatania Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia, w
szczegblnosci stosowna pomoc sekretarsko-techniczna.

§15.

1.Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke.

2.Zarzad dziata na podstawie regulaminu uchwalonego przez Rad¢ Nadzorcza.

3.Posiedzenia Zarzadu sa protokotowane.

4.Uchwaly Zarzadu podejmowane sa na posiedzeniach i zapadaja zwykla wigkszoscia glosow przy
obecnosci co najmniej potowy czlonkdéw Zarzadu, z zastrzezeniem ust. 5 niniejszego paragrafu, chyba
ze niniejszy Statut lub bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa przewiduja surowsze wymogi dla
podjecia danej uchwaty. Przy rownej ilosci gtoséw decydujace znaczenie ma gtos Prezesa Zarzadu. ----

5.Zarzad moze podejmowaé uchwaly réwniez w trybie pisemnym oraz w trybie telekonferencji.
Projekty uchwat podejmowanych w trybie pisemnym lub w trybie telekonferencji sa przedktadane do
podpisu wszystkim cztonkom Zarzadu przez Prezesa Zarzadu.

6.Wobec Spotki Cztonkowie Zarzadu podlegaja ograniczeniom ustanowionym w przepisach prawa,
Statucie, regulaminie Zarzadu oraz w uchwatach Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia. Walne
Zgromadzenie i Rada Nadzorcza nie moga wydawaé Zarzadowi wiazacych polecen dotyczacych
prowadzenia spraw Spoiki.

7.W przypadku sprzecznosci interesow Spotki z interesami czlonka Zarzadu, jego wspodtmatzonka,
krewnych i powinowatych do drugiego stopnia oraz osob, z ktorymi jest powiazany osobiscie, Cztonek
Zarzadu powinien Zarzad o tym fakcie poinformowac i wstrzymac si¢ od udzialu w rozstrzyganiu
takich spraw oraz moze zada¢ zaznaczenia tego w protokole.

8.Bez zgody Rady Nadzorczej, cztonek Zarzadu nie moze zajmowac si¢ interesami konkurencyjnymi
ani tez uczestniczy¢ w spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako
cztonek organu spotki kapitalowej badZ uczestniczy¢ w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako
czlonek organu. Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej spotce kapitatowej, w przypadku
posiadania w niej przez cztonka Zarzadu co najmniej 10% udziatéw lub akcji badz prawa do powotania
co najmniej jednego cztonka zarzadu.

VIL. RADA NADZORCZA
§16.

1.Rada Nadzorcza sktada si¢ z 5 /pigciu/ do 9 /dziewigciu/ cztonkow, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej 1 jednego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolywanych na wspdlna kadencjg.
Liczbe cztonkow Rady Nadzorczej okresla uchwata Walnego Zgromadzenia. Mozliwa jest zmiana
liczby cztonkow Rady Nadzorczej w trakcie trwania kadencji.

2.Akcjonariuszowi posiadajacemu wigcej niz 50% akcji Spotki przystuguje osobiste uprawnienie do
powolywania i odwolywania potowy czlonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczacego Rady
Nadzorczej. W przypadku nieparzystej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej, akcjonariuszowi, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajacym przystuguje osobiste uprawnienie do powolywania i odwolywania
odpowiednio: trzech czlonkéw Rady Nadzorczej (w przypadku Rady Nadzorczej pigcioosobowej),
czterech cztonkéw Rady Nadzorczej (w przypadku Rady Nadzorczej siedmioosobowej) oraz pigciu
cztonkow Rady Nadzorczej (w przypadku Rady Nadzorczej dziewigcioosobowej). Uprawnienia te sa
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wykonywane w drodze dorgczanego Spotce pisemnego os$wiadczenia o powolaniu lub odwotaniu
danego cztonka Rady Nadzorczej, czy tez powierzeniu lub zwolnieniu z funkcji Przewodniczacego
Rady Nadzorczej. W przypadku powotania, do o$wiadczenia o ktorym mowa w zdaniu
poprzedzajacym nalezy zataczy¢ o§wiadczenie o wyrazeniu przez dana osobeg zgody na powotanie w
sktad Rady Nadzorczej. Pozostatych cztonkow Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne
Zgromadzenie.

3.Do Rady Nadzorczej moga by¢ powotani przez Walne Zgromadzenie dwaj niezalezni cztonkowie
Rady Nadzorczej, z ktorych jeden powinien petni¢ funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej.
Niezaleznymi cztonkami Rady Nadzorczej moga by¢ osoby wolne od powiazan ze Spoika,
akcjonariuszami lub pracownikami, ktore mogtyby istotnie wptynac na zdolno$¢ niezaleznego cztonka
do podejmowania bezstronnych decyzji, to jest spelniajace warunki, o ktérych mowa w ustgpie 4. Przy
zgtoszeniu kandydatury cztonka rady nadzorczej, a nastgpnie w uchwale powolujacej niezaleznego
cztonka Rady Nadzorczej lub w podjgtej bezposrednio po wyborach osobnej uchwale zaznacza sig, ze
dana osoba zostala powotana jako niezalezny cztonek Rady Nadzorczej.

4 Niezaleznym cztonkiem rady nadzorczej jest osoba, ktéra spetnia tacznie nastgpujace kryteria:

nie jest 1 nie byla pracownikiem Spotki albo osoba §wiadczaca na rzecz Spotki pracg lub ustugi na innej
podobnej podstawie prawnej w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej, co
dotyczy rowniez podmiotow wchodzacych w sklad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Spoika, ----------

nie pelita w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej zadnych funkcji w
Zarzadzie Spoiki, co dotyczy rowniez podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitalowej, do ktorej
nalezy Spoéika,

nie jest osoba bliska czlonka organu Spoéiki lub pracownika Spoétki zatrudnionego na stanowisku
kierowniczym, co dotyczy réwniez cztonkéw organdéw lub pracownikéw zatrudnionych na
stanowiskach kierowniczych w podmiotach wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do ktorej nalezy
Spoika,

w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie otrzymata od Spotki lub
podmiotu wchodzacego w sklad grupy kapitalowej, do ktorej nalezy Spotka, wynagrodzenia poza
wynagrodzeniem z tytutu petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, nie jest osoba bliska osoby, ktora
w ciagu ostatnich trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej otrzymata od Spotki lub
podmiotu wchodzacego w sktad grupy kapitalowej, do ktorej nalezy Spolka, wynagrodzenie poza
wynagrodzeniem z tytulu pelnienia funkcji cztonka rady nadzorczej,

nie posiada akcji reprezentujacych ponad 10 (dziesie¢) procent kapitatu zakladowego Spoiki; nie jest
osoba bliska akcjonariusza bedacego osoba fizyczna i posiadajacego akcje reprezentujace ponad 10
(dziesig¢) procent kapitatu zaktadowego Spotki,

nie reprezentuje akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10
(dziesig¢) procent kapitatu zaktadowego Spotki; nie jest cztonkiem organéw, pracownikiem albo osoba
$wiadczaca pracg lub ustugi na innej podobnej podstawie prawnej na rzecz akcjonariusza lub
akcjonariuszy posiadajacych akcje reprezentujace co najmniej 10 (dziesi¢¢) procent kapitatu
zaktadowego Spoéiki, co dotyczy réwniez podmiotow wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, do
ktorej nalezy akcjonariusz lub akcjonariusze,

w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w sktad Rady Nadzorczej nie byla pracownikiem obecnego
lub bylego bieglego rewidenta Spoiki,

w ciagu trzech lat poprzedzajacych wybor w skltad Rady Nadzorczej nie byla czlonkiem organu
zarzadzajacego podmiotu, w ktorym czlonek Zarzadu Spoétki petnil funkcje czlonka organu
nadzorujacego.

5.Za osobg bliska dla celow ustgpu poprzedzajacego uznaje si¢ malzonka, wstepnych, zstgpnych,
przysposobionych i przysposabiajacych, rodzenstwo i1 powinowatych wlinii prostej do drugiego
stopnia.
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6.Wraz z o$wiadczeniem zawierajacym zgod¢ na kandydowanie i wybor w sklad Rady Nadzorczej
kandydat na niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej sktada pisemne o$wiadczenie, iz spetnia kryteria
wskazane w ustepie 4, wraz ze zobowiazaniem, iz niezwlocznie powiadomi Spoétke o kazdym
zdarzeniu, ktére spowoduje niespelnienie przez niego ktoéregokolwiek z kryteriow wskazanych
w powotanym ustgpie.

7.Kazdy z cztonkow Rady Nadzorczej moze zostaé odwolany w trakcie kadencji przed podmiot lub
organ, ktory danego czlonka powotat.

8.Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje si¢ na wspdlna kadencje¢ trwajaca trzy lata.Odwolujac
wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie moze postanowi¢ o przedterminowym
skroceniu kadencji Rady Nadzorcze;j.

Cztonek Zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddzialu lub zakladu oraz zatrudniony w spotce
glowny ksiggowy, radca prawny lub adwokat nie moze by¢ jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej.
Postanowienie to stosuje si¢ tez wobec innych oso6b, ktore podlegaja bezposrednio cztonkowi Zarzadu
lub likwidatorowi.

§17.

1.Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spotki we wszystkich dziedzinach jej
dzialalnos$ci. Rada Nadzorcza obraduje w miarg potrzeby, nie rzadziej niz raz na kwartat. -----------------

2.Szczegotowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okreslone zostanag w Regulaminie Rady Nadzorczej
uchwalonym przez Walne Zgromadzenie. Regulamin Rady Nadzorczej Iub osobna uchwata Walnego
Zgromadzenia moze przewidywa¢ powstanie w ramach Rady Nadzorczej komitetow, w szczegdlnosci
komitetu audytu oraz komitetu wynagrodzen.

3.Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje Przewodniczacy, a w przypadku jego nicobecnosci
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. W przypadku gdyby w danej chwili nieobsadzone
pozostawaly stanowiska zarowno Przewodniczacego, jak i Wiceprzewodniczacego posiedzenie w celu
nominacji 0sob petniacych funkcje Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego moze zwotaé inny
cztonek Rady Nadzorczej.

4.Zwotanie posiedzenia Rady Nadzorczej nastgpuje za pomoca telefaksu z potwierdzeniem jego
nadania lub za pomoca listow poleconych. Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy
skierowa¢ na ostatni adres wskazany Spotce przez czlonka Rady Nadzorczej. W zaproszeniu na
posiedzenie Rady Nadzorczej nalezy oznaczy¢ miejsce, dzief, godzing i przadek obrad posiedzenia.
Zaproszenie na posiedzenie Rady Nadzorczej winno zosta¢ wystosowane do cztonka Rady Nadzorczej
przynajmniej na tydzien przed wyznaczonym terminem posiedzenia, a w sytuacjach nagtych na 3 dni
przed wyznaczonym terminem posiedzenia.

5.Do waznos$ci uchwat Rady Nadzorczej, podjetych na posiedzeniu, wymagane jest, aby wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej zostali zaproszeni na jej posiedzenie zgodnie z postanowieniami ust. 4
niniejszego paragrafu.

6.Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow z zastrzezeniem, ze przy
rownej ilosci glosow decydujace znaczenie ma glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Jednak
uchwaly w sprawie:

J) wyrazenia zgody na $wiadczenie przez Spotke na rzecz cztonka Zarzadu z jakiegokolwiek tytutu,-----

k) wyrazenia zgody na zawarcie przez Spotkg istotnej umowy, ktorej warto$¢ przewyzsza kwotg
10.000.000,00 (dziesig¢ milionéw) zlotych, a w przypadkéw umow na wykonywanie robot
budowlanych 15.000.000,00 (pi¢tnascie milionow) ztotych, z podmiotem wchodzacym w sktad grupy
kapitalowej, do ktorej nalezy Spoika, cztonkiem Rady Nadzorczej albo Zarzadu lub ich osobami
bliskimi (w rozumieniu § 16 ust. 5),

1) wyboru bieglego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki, ----------

wymagaja dla swojej wazno$ci oddania glosu za podjeciem takiej uchwaly przez co najmniej jednego
niezaleznego cztonka Rady Nadzorczej, o ile ktorykolwiek z czlonkdéw niezaleznych jest obecny na danym
posiedzeniu Rady Nadzorczej, przy czym w sprawach wskazanych w lit. a) i b) powyzej uchwata moze takze
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upowaznia¢ Przewodniczacego Rady Nadzorczej do wyrazenia zgody na warunkach i zasadach w niej
okreslonych.

7.Uchwaty Rady Nadzorczej moga zosta¢ podjete rowniez w trybie pisemnym oraz w trybie
telekonferencji, z wylaczeniem uchwal, o ktéorych mowa w art. 388 § 4 K.s.h. Projekty uchwatl
podejmowanych w trybie pisemnym lub w trybie telekonferencji sa przedktadane cztonkom Rady
Nadzorczej przez jej Przewodniczacego, a razie jego nieobecnosci przez Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej. Procedurg podejmowania uchwal w trybie pisemnym Iub w trybie telekonferencji okresli
Regulamin Rady Nadzorcze;j.

8.Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos
na pismie za posrednictwem innego czlonka Rady Nadzorczej.

9.W razie wyboru Rady Nadzorczej grupami Przewodniczacego i Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej wybiera sama Rada ze swego grona.

10.Brak w sktadzie Rady Nadzorczej cztonkow niezaleznych, zmniejszenie sig liczby cztonkow Rady
Nadzorczej ponizej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej wyznaczonej w aktualnie obowiazujacej
uchwale w tym przedmiocie (jednak, o ile w danym momencie Rada Nadzorcza ma co najmniej pigciu
cztonkow) nie powoduja braku zdolnosci Rady Nadzorczej do podejmowania uchwal. Zarzad winien
w takiej sytuacji dziata¢ w celu doprowadzenia sktadu Rady Nadzorczej do zgodnego ze Statutem i
obowiazujacymi w danym czasie uchwalami Walnego Zgromadzenia. W razie gdyby z Rady
Nadzorczej ustapil Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (czy
tez osoby te zrzeklyby si¢ swoich funkcji), Rada Nadzorcza, na czas do momentu wyboru
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego przez uprawnione podmioty, ze swego grona wybiera w
glosowaniu tajnym, zaleznie od okolicznosci, osoby pelnigce obowiazki Przewodniczacego Rady
Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, ktore to osoby wyposazone sa wszystkie
kompetencje Przewodniczacego, wzglednie Wiceprzewodniczacego.

§18.

1.Posiedzenie Rady Nadzorczej prowadzi Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego
niecobecnosci — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Iub inny cztonek Rady Nadzorczej wyznaczony
przez Przewodniczacego Rady Nadzorcze;j.

2.Posiedzenia Rady Nadzorczej sa protokotowane.

§19.

Cztonkowie Rady Nadzorczej z tytulu swej dzialalnosci w Radzie otrzymuja wynagrodzenie w

wysokosci ustalonej przez Walne Zgromadzenie.
§20.

1.Do kompetencji Rady Nadzorczej, poza zadaniami ustawowymi i wymienionymi w innych
postanowieniach niniejszego Statutu, nalezy:

powotywanie i odwotywanie cztonkdéw Zarzadu, o ktorych mowa w § 14 ust. 2 Statutu; ----------------—-—-

uchwalanie regulaminu pracy Zarzadu;

opiniowanie wszelkich spraw wnoszonych pod obrady Walnego Zgromadzenia;

wybor bieglego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spotki;

zawieszanie, z waznych powodoéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich Czlonkéw Zarzadu
oraz delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesiace, do czasowego
wykonywania czynno$ci czlonkdéw Zarzadu, ktdrzy zostali odwotani, zlozyli rezygnacjg albo z innych
przyczyn nie moga sprawowacé swoich czynnosci.
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2.W przypadku niemoznosci sprawowania czynnosci przez Cztonka Zarzadu Rada Nadzorcza powinna
niezwlocznie podjac¢ odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu. ---------------

VIII. RACHUNKOWOSC SPOLKI
§21.

Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.
§22.

Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania finansowe za ubiegly rok obrotowy winny
by¢ sporzadzone przez Zarzad zgodnie z wlasciwymi przepisami o rachunkowos$ci w ciagu pierwszych
trzech miesigcy kalendarzowych roku nastgpnego i przedtozone Radzie Nadzorczej do sprawdzenia i
zaopiniowania.

§23.

1. Spétka tworzy kapital zapasowy na pokrycie strat bilansowych. Do kapitatu zapasowego przelewa
si¢ 8% /osiem procent/ czystego zysku rocznego, dopdki kapitat ten nie osiagnie przynajmniej 1/3
/jednej trzeciej/ kapitatu zaktadowego.

2. Do kapitatu zapasowego beda ponadto przelewane nadwyzki osiagnigte przy wydawaniu akcji
powyzej ich warto$ci nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztéw wydania akcji.

3. Do kapitatu zapasowego przelewa si¢ takze doplaty uiszczane przez Akcjonariuszy w zamian za
przyznanie szczegdlnych uprawnien ich dotychczasowym akcjom bez podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, o ile doptaty te nie beda zuzyte na wyrownanie nadzwyczajnych odpisow lub strat.

4. O uzyciu kapitalu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czgsci kapitatu
zapasowego w wysokos$ci 1/3 /jednej trzeciej/ kapitatu zakladowego uzy¢ mozna jedynie na pokrycie
strat bilansowych.

5. Niezaleznie od kapitatu zapasowego w Spotce moga by¢ tworzone kapitaty rezerwowe oraz inne
fundusze celowe na pokrycie szczegdlnych strat i wydatkéw. O ich utworzeniu i przeznaczeniu
decyduje Walne Zgromadzenie.

IX. PODZIAL ZYSKU I POKRYCIE STRAT

§24.

1.Zysk netto jest dzielony zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia i moze by¢ przeznaczony na:

r) odpisy na kapitat zapasowy,

s) wyplatg dywidendy dla Akcjonariuszy,

t) kapitat rezerwowy lub inne fundusze celowe,

u) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie.

2.Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu propozycj¢ podziatu zysku po uprzednim
zaopiniowaniu tej propozycji przez Rade¢ Nadzorcza.

3.0 pokryciu strat rozstrzyga Zwyczajne Walne Zgromadzenie w drodze uchwatly.
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4.Straty bilansowe moga zosta¢ pokryte w szczegolnosci z kapitatu zapasowego, rezerwowego lub
innych funduszy.

5.Zarzad Spotki moze, za zgoda Rady Nadzorczej i na zasadach okre$lonych przepisami prawa,
wyplaca¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy.

6.Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

X. POSTANOWIENIA KONCOWE
§25.

Rozwiazanie Spotki powoduje:

v) uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu Spoiki lub przeniesieniu siedziby Spotki za graniceg,-

w) ogloszenie upadtosci Spotki,

X) inne przyczyny prawem przewidziane.
§26.

1.Rozwiazanie Spotki nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji.

2.Likwidatorami Spotki sa cztonkowie Zarzadu, chyba ze Walne Zgromadzenie postanowi inaczej. ----

§27.

Wymagane przez prawo ogloszenia dotyczace lub pochodzace od Spoétki sa publikowane w dzienniku

urzgdowym “Monitor Sadowy i Gospodarczy”, chyba Ze ustawa stanowi inaczej.

§28.

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie maja przepisy Kodeksu spotek

handlowych, jak tez inne wlasciwe przepisy prawa polskiego.

§29.

W dniu podejmowania uchwaly o zmianie Statutu wprowadzajacej uprawnienia przyznane osobiscie
akcjonariuszem posiadajacym wigeej niz 50% akcji Spotki jest Jozef Kazimierz Wojciechowski. W
przypadku wystapienia zdarzenia, w wyniku ktérego Jozef Kazimierz Wojciechowski nie bgdzie posiadac
wigcej niz 50% akcji Spotki prawa przyznane osobiScie wygasaja, a stosuje si¢ odpowiednie przepisy
Kodeksu spotek handlowych, z zastrzezeniem, iz nie dotyczy to przypadku w ktorym Jozef Kazimierz
Wojciechowski posiada¢ bgdzie co najmniej jedna akcjg Spotki, a wraz z podmiotami od niego zaleznymi w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej lub podmiotami nad ktoérymi sprawuje kontrolg¢ w rozumieniu
przepiséw z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2002 r. Nr. 76 poz.694 z pézn. zm) w
brzmieniu tych ustaw obowiazujacym w dniu wpisania do rejestru przedsigbiorcoOw zmiany Statutu
dokonanej uchwata Walnego Zgromadzenia nr 2 z dnia 16 lutego 2007 r., posiada¢ bedzie facznie, posrednio

i bezposrednio, wigcej niz 50% akcji Spotki. W przypadku wygasnigcia lub zrzeczenia si¢ uprawnien
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osobistych, postanowienia Statutu dotyczace takich praw osobistych, ktére wygasty lub ktoérych sig
Zrzeczono, zastapione zostana przez odpowiednie przepisy Kodeksu spotek handlowych. Niewykonanie lub

niewykonywanie uprawnien osobistych nie powoduje ich wygasnigcia.

§30.

W zwiazku ze zmianami Statutu dokonanymi przez Walne Zgromadzenie w dniu 16 lutego 2007 r.

wprowadza sig¢ nastgpujace postanowienia przejsciowe:

1) Dokonujac wyboru cztonkow Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenie moze wskaza¢, takze przed dniem
rejestracji zmian Statutu o ktorych mowa powyzej, ktorzy cztonkowie Rady bgda uwazani za powotanych
przez Walne Zgromadzenie w rozumieniu i na potrzeby § 16 ust. 2 zdanie ostatnie Statutu w brzmieniu
ustalonym w dniu 16 lutego 2007 r. W terminie miesiagca od dnia zarejestrowania zmian w Statucie, o
ktérych mowa powyzej, akcjonariusz posiadajacy wigcej niz 50% akcji Spotki ma prawo wskazaé cztonkow
Rady Nadzorczej, ktérych uwaza za powolanych przez siebie w rozumieniu i na potrzeby § 16 ust. 2 Statutu
w brzmieniu ustalonym w dniu 16 lutego 2007 r. W przypadku nie skorzystania przez akcjonariusza
posiadajacego wigcej niz 50% akcji Spotki z uprawnienia okreslonego w zdaniu poprzedzajacym, badz
niemozno$ci jednoznacznego okreslenia, ktorzy sposroéd czlonkow Rady Nadzorczej uznawani sa za
powotanych przez Walne Zgromadzenie badZ przez uprawnionego akcjonariusza na zasadach okreslonych w

§ 16 ust. 2 Statutu, Zarzad niezwlocznie zwota Walne Zgromadzenie, w porzadku obrad ktérego znajdzie sig

punkt dotyczacy zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

2) Rada Nadzorcza moze wskazaé, takze przed dniem rejestracji zmian Statutu o ktérych mowa powyzej,
ktérych cztonkéw Zarzadu uznaje za powotanych przez Rad¢ Nadzorcza w rozumieniu i na potrzeby § 14
ust. 2 zdanie ostatnie Statutu w brzmieniu ustalonym w dniu 16 lutego 2007 r. W terminie miesiaca od dnia
zarejestrowania zmian w Statucie, o ktorych mowa powyzej, akcjonariusz posiadajacy wigcej niz 50% akcji
Spotki ma prawo wskazac¢ czlonkow Zarzadu, ktorych uwaza za powotanych przez siebie w rozumieniu i na
potrzeby § 14 ust. 2 Statutu. W przypadku nie skorzystania przez akcjonariusza posiadajacego powyzej 50%
akcji Spotki z uprawnienia okreslonego w zdaniu poprzedzajacym, badz niemoznosci jednoznacznego
okreslenia, ktorzy sposrod cztonkow Zarzadu uznawani sa za powotanych przez Rade Nadzorcza badz przez
uprawnionego akcjonariusza na zasadach okreSlonych w § 14 ust. 2 Statutu, Przewodniczacy Rady
Nadzorczej niezwlocznie zwota posiedzenie Rady Nadzorczej w celu dokonania odpowiednich zmian w

sktadzie Zarzadu.”
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2. Odpis aktualny z KRS Spotki

CObo C1/04.04/117/2007 Operator: WISNIEWSKA MALGORZATA Strona 1z 14

CENTRALNA INFORMACIA
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
ul. Ostrobramska 75

04175 Warszawa_

b

Numer KRS: 0000028142

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

16.07.2001
30
WA.XIV NS-REJ.KRS/3184/07/507

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAL GOSPODARCZY
| KRAJOWEGO REJESTRU SADDWEGO

Dziat 1

K1, gmina ZABKI, miejsc. ZABKI
I. RADZYMINSKA, nr 326, lok. —, kod 05-091, poczta ZABKI

JW. CONSTRUCTION HOLDING 5.A. ODDZIAL "HOTEL 500" W ZABKACH
kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WOLOMINSKI, gmina ZABKI, misjsc. ZABKI
| ul. RADZYMINSKA, nr 326, fok. -, kod 05-091, poczta ZABKI

J.W.CONSTRUCTION HOLDING 5.4, ODDZIAL "ZAKEAD PRODUKCIT ROLNE)"
kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WOLOMINSKI, gmina ZABKI, miejsc. ZABKI
ul. RADZYMINSKA, nr 326, lok. =, kod 05-091, poczta ZABKI
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Operator

TAICW A hABL D A
NS ALGLIAATA
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L,{}I}c: . CifR4 D/ 18772000  Opsraion WISNIEWSKA MALGORZA TA Srona Zz 4
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CODo

CI/04.04/117/2007

Operator: WISNIEWSKA MALGORZATA Strona 7z 14

165, 2, , POZOSTALE POSREDNICTWO FINANSOWE
; 7, 13, Z, DZIALALNOSC POMOCNICZA FINANSOWA, GDZIE ZNDZLI;JNE-SKLASYFIKOWANA

T
1, 10, Z, WYNAJEM SAMOCHODOW DSOBOWYCH PRI \f‘\‘\

71, 3, , WYNAJEM MASZYN I URZADZEN

4, 84, , POZOSTALA DZIALALNOSC KOMERCYINA (
192, 71, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z GRAMI LOSDM [ L7AR

¥, 7
70, 11, 2, ZAGOSPODAROWANIE 1 SPRZEDAZ NIERUCHOI*E‘SI}I AU ES]

170, 12, Z, KUPNO 1 SPRZEDAZ Himuwcmosamwmsm\pmcﬁunsx /ﬁ

170, 20, Z, WYNAJEM NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK 7
170, 31, Z, DZIALALNOSC AGENCII OBSLUGE NIERUCHOMOSCI J

{70, 32, A, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI MIESZKALNYMI

70, 32, B, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI NIEMIESZKALNYMI

TECHNOLOGICZNEGD

74, 20, A, DZIALALNOSC W ZAKRESIE PROJEKTOWANIA BUDOWLANEGOD, URBANISTYCZNEGO

45, 1, , PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

45, 2, , WZNOSZENIE KOMPLETNYCH OBIEKTOW BUDOWLANYCH LUB 1CH CZESCT;
INZYNIERIA LADOWA T WODNA

45, 3, , WYKONYWANIE INSTALACII BUDOWLANYCH

45, 4, , WYKONYWANIE ROBOT BUDOWLANYCH WYKONCZENIOWYCH

55, 1, , HOTELE

. 55, 3, , RESTAURACIE 1 INNE PLACOWKI GASTRONOMICZNE

55, 40, Z, BARY

55, 5, , DZIALALNOSC STOEOWEK T KATERING

14, 1, , WYDOBYWANIE KAMIENIA

14, 2, , WYDDBYWANIE ZWIRU, PLASKU 1 GLINY

51, 1, , SPRZEDAZ HURTOWA REALIZOWANA NA ZLECENIE

93, 04, 7, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z POPRAWA KONDYCII FIZYCZNE)

55, 2, , POZOSTALE OBIEKTY NOCLEGOWE TURYSTYKI 1 INNE MIEISCA KROTKOTRWALEGO
ZAKWATEROWANIA

92, 6, , DZIALALNOSC ZWIAZANA ZE SPORTEM

92, 7, , POZOSTALA DZIALALNOSC REKREACYINA

92, 3, , INNA DZIALALNOSC ARTYSTYCZNA 1 ROZRYWKOWA

92, 13, Z, PROJEKCIA FILMOW

74, 63, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z TLUMACZENIAMI I USEUGAMI SEKRETARSKIMI

74, 90, Z, REKLAMA

71, 40, Z, WYPOZYCZANIE ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO

63, 3, , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z TURYSTYKA

61, 20, Z, SRODLADOWY TRANSPORT WODNY

52, 3, , SPRZEDAZ DETALICZNA WYROBOW FARMACEUTYCZNYCH I MEDYCZNYCH,
KOSMETYKOW I ARTYKULOW TOALETOWYCH

52, 2, , SPRZEDAZ DETALICZNA ZYWNOSCI, NAPOIOW I WYROBOW TYTONIOWYCH W
WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

52, 1, , SPRZEDAZ DETALICZNA W NIE WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH

41, 00, , POBOR, UZDATNIANIE 1 ROZPROWADZANIE WODY

440, 30, , PRODUKCIA 1 DYSTRYBUCIA CIEPLA

Prospekt Emisyjny
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CODo Cl/04.04/117/2007 Operator: WISNIEWSKA MALGORZATA Strona 8 z 14

28, 75, Z, PRODUKCIA WYROBOW METALOWYCH PRZEZNACZONYCH DO EAZIENEK I KUCHNI
28, 1, , PRODUKCIA METALOWYCH ELEMENTOW KONSTRUKCYINYCH ”

L
63, xz,,HAGA?.YNQWAMEkazecucmwmrsmwgab_ﬁ:ff;{ﬁ_ f R
el g, Ay N T

65, 12, B, POZOSTALE POSREDNICTWO PIENIEZNE, GRZIEINDBIERNIE SR e OWARE

. ur e = . ‘x 3 11

1 72, 10, Z, DORADZTWO W ZAKRESIE SPRZETU KOMPI'.I}]ERdWéGﬁE;‘,- A E z!

it E Tiw i

72, 20, 7, DZIALALNOSC W ZAKRESIE OPROGRAMOWANIA, ', i7" “df, ; fi >
72, 30, 2, PRZETWARZANIE DANYCH N\ N\ AT i

: o
72, 40, 2, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z BAZAMI DANYCH " * e
72, 50, 7, KONSERWACIA 1 NAPRAWA MASZYN BILUROWYCH, KSIEGUIACYCH T LICZACYCH
72, 60, Z, POZOSTALA DZIALALNDSC ZWIAZANA 7 INFORMATYKA

73,10, D, PRACE BADAWCZ0-ROZWOIOWE W DZIEDZINIE NAUK BIOLOGICZNYCH I
SRODOWISKA NATURALNEGO

73, 10, G, PRACE BADAWCZO-ROZWQIOWE W DZIEDZINIE NAUK TECHNICZNYCH

73, 10, H, PRACE BADAWCZO-ROZWOIOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

74, 13, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]
74, 30, Z, BADANIA I ANALIZY TECHNICZNE

180, 42, Z, POZASZKOLNE FORMY KSZTALCENIA, GDZIE INDZIE] NIE SKLASYFIKOWANE
5190, 00, D, ODPROWADZENIE SCIEKOW

1174, 20, , DZIALALNOSC W ZAKRESIE ARCHITEKTURY, INZYNIERII -
01, 41, B, DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA 7 ZAGOSPODAROWANIEM TERENOW ZIELENI

5, 23, Z, PRODUKCIA WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH DLA BUDOWNICTWA
5, 22, Z, PRODUKCIA CERAMICZNYCH WYROBOW SANITARNYCH

' 26, 25, Z, PRODUKCIA WYROBOW CERAMICZNYCH POZOSTALYCH

6, 26, Z, PRODUKCIA MATERIALOW T WYROBOW CERAMICZNYCH OGNIOTRWALYCH
6, 30, Z, PRODUKCIA PLYTEK CERAMICZNYCH

6, 40, Z, PRODUKCIA CERAMIKI BUDOWLANE)

‘ 26, 6, . PRODUKCIA WYROBOW BETONOWYCH ORAZ GIPSOWYCH

: 26, 70, Z, PRODUKCIA WYROBOW ZE SKAL I KAMIENIA NATURALNEGO

71, 14, , DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZE] [
ZARZADZANIA

4, 12, Z, DZIALALNDSE RACHUNKOWO-KSIEGOWA
1, 1, , UPRAWY ROLNE; OGRODNICTWO, WEACZATAC WARZYWNICTWO
1,2, , CHOW I HODOWLA ZWIERZAT

101, 3, , UPRAWY ROLNE POLACZONE Z CHOWEM I HODOWLA ZWIERZAT (DZIALALNOSE
| MIESZANA)

|01, 4, , DZIALALNOSC USLUGOWA ZWIAZANA Z UPRAWAME ROLNYMI, CHOWEM I HODOWLA
ZWIERZAT, Z WYLACZENIEM DZIALALNOSCT WETERYNARYINE); ZAGOSPODAROWANIE
| TERENOW ZIELENI

01, 5, , GOSPODARKA LOWIECKA, HODOWLA I POZYSKIWANIE ZWIERZAT EOWNYCH,
| WEACZAIAC DZIALALNOSC USEUGOWA

J.W. Construction Holding S.A.
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CODo C1/04.04/117/2007 Operator: WISNIEWSKA MALGORZATA Strona 14 z 14

Warszawa, 04.04.2007 gbdz: 09:27:55

402 J.W. Construction Holding S.A.



Rozdzial LX —Zatqczniki

3. Lista POK

LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTOW CENTRALNEGO DOMU MAKLERSKIEGO

PEKAO S.A. PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA AKCJE OFEROWANE

L.P. | Kod Miejscowos¢ Adres

1 21-500 | Biata-Podlaska Pl. Wolnosci 23

2 15-443 | Biatystok Al. Pitsudskiego 11/2

3 43-300 | Bielsko-Biata ul. Stojatowskiego 31

4 49-300 | Brzeg ul. Bolestawa Chrobrego 14C
5 85-824 | Bydgoszcz ul. Wojska Polskiego 20a
6 85-034 | Bydgoszcz ul. Diuga 57

7 22-100 | Chetm PI. Niepodlegtosci 1

8 42-200 | Czestochowa ul. Kopernika 17/19

9 39-200 | Debica ul. Kolejowa 29

10 |82-300 | Elblag ul. Stary Rynek 18A

11 | 19-300 | Etk ul. Pitsudskiego 14

12 | 08-400 | Garwolin ul. Kosciuszki 32

13 | 80-244 | Gdansk ul. Grunwaldzka 92/98

14 | 80-391 | Gdansk ul. Kotobrzeska 43

15 | 81-319 | Gdynia ul. Slaska 23/25

16 | 44-100 | Gliwice ul. Berbeckiego 4

17 | 66-400 | Gorzéw Wielkopolski | ul. Wetniany Rynek 18

18 | 86-300 | Grudzigdz ul. Chetminska 68

19 | 14-200 | ltawa ul. Jana Ill Sobieskiego 47
20 | 37-500 | Jarostaw Pl. Mickiewicza 2

21 |38-200 |[Jasto ul. Kosciuszki 33

22 | 43-600 |Jaworzno ul. Mickiewicza 17

23 | 58-500 | Jelenia Gora Pl. Wyszynskiego 35

24 | 62-800 |Kalisz ul. Srédmiejska 29

25 |40-121 | Katowice ul. Chorzowska 1

26 | 25-301 | Kielce ul. Sienkiewicza 18

27 | 46-203 | Kluczbork ul. Grunwaldzka 13c

28 | 57-300 | Ktodzko PI. Bolestawa Chrobrego 20
29 |62-510 | Konin ul. Kosmonautéw 14

30 |75-204 | Koszalin ul. Jana z Kolna 11

31 | 30-005 | Krakow ul. Bracka 1a
Prospekt Emisyjny 403
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32 |23-203 | Krasnik ul. Kochanowskiego 1

33 |38-400 | Krosno ul. Powstancéw Warszawskich 3

34 [99-300 | Kutno ul. 29 Listopada 15

35 |64-100 |Leszno ul. Wréblewskiego 6

36 | 59-300 | Lubin ul. Bankowa 16a

37 |20-104 | Lublin ul. Krélewska 1

38 |20-076 | Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 62

39 |18-400 |tomza ul. Matachowskiego 1

40 |99-400 |towicz ul. Dtuga 27

41 |90-418 |todz Al. Kos$ciuszki 3

42 |90-361 |todz ul. Piotrkowska 270

43 | 90-051 |todz Al. Pitsudskiego 12

44 | 39-300 | Mielec ul. Pisarka 10

45 | 05-300 | Minsk Mazowiecki ul. Warszawska 133

46 | 34-400 | Nowy Targ Al. Tysigclecia 35A

47 | 48-300 | Nysa ul. Marcinkowskiego 1

48 |10-118 | Olsztyn ul. 1-go Maja 10

49 | 45-027 | Opole ul. Osmanczyka 15
Ostrowiec

50 |[27-400 | Swietokrzyski ul. Kilinskiego 15

51 |64-920 | Pita ul. Browarna 21

52 | 97-300 | Piotrkéw Trybunalski | ul. Armii Krajowej 24

53 | 09-400 | Ptock ul. Jachowicza 32
54 | 61-807 | Poznan ul. Sw. Marcin 52/56
55 |61-767 |Poznan ul. Masztalarska 8a
56 | 37-700 | Przemysl ul. Mickiewicza 6
57 |24-100 | Putawy ul. Partyzantow 8
58 |26-610 | Radom ul. Kilinskiego 15/17
59 |97-500 |Radomsko ul. Piastowska 16
60 |[41-709 | Ruda Slaska ul. Niedurnego 34
61 |35-959 | Rzeszow Al. Cieplinskiego 1
62 |27-600 |Sandomierz ul. Kosciuszki 4

63 |38-500 | Sanok ul. Kosciuszki 12

64 |08-110 | Siedice ul. Wojskowa 24

65 |26-100 | Skarzysko-Kamienna | ul.

Bolestawa Prusa 12

66 |76-200 | Stupsk ul. Tuwima 30

67 |81-874 | Sopot ul.

Mikotaja Reja 13/15
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68 |37-450 | Stalowa Wola ul.

Jana Pawta Il 13

69 |73-110 | Stargard Szczecinski | ul. Czarnieckiego 16

70 | 16-400 | Suwatki ul. Kosciuszki 72

71 | 71-419 | Szczecin Pl. Zotnierza Polskiego 16

72 | 70-400 | Szczecin ul. Bogurodzicy 5

73 | 70-412 | Szczecin Al. Niepodlegtosci 31

74 |58-100 | Swidnica ul. Rynek 30

75 | 72-600 | Swinoujscie ul. Pitsudskiego 4

76 |33-100 | Tarnow Pl. Kazimierza Wielkiego 3a
Tomaszow

77 | 97-200 | Mazowiecki ul. Moscickiego 31/33

78 |87-100 | Torun ul. Grudzigdzka 29

79 |58-300 | Watbrzych ul. Sienkiewicza 8

80 |00-549 | Warszawa ul. Piekna 18

81 | 00-095 |Warszawa PIl. Bankowy 2

82 | 00-043 | Warszawa ul. Czackiego 21/23

83 | 00-828 | Warszawa ul. Jana Pawta Il 15

84 |03-472 | Warszawa ul. Brechta 3

85 |02-019 | Warszawa ul. Gréjecka 1/3

86 |02-675 | Warszawa ul. Wotoska 18

87 | 02-776 | Warszawa ul. Dereniowa 9

88 |98-300 |Wielun Pl. Kazimierza Wielkiego 3

89 | 87-800 | Wioctawek Pl. Wolnosci 15

90 |50-125 | Wroctaw ul. Sw. Mikotaja 8-11

91 |50-123 | Wroctaw ul. Otawska 2

92 | 22-400 | Zamos¢ ul. Grodzka 2

93 |98-220 | Zdunska Wola Al. Kosciuszki 2

94 | 65-054 | Zielona Goéra ul. Dr. Pienigznego 24
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LISTA PUNKTOW OBSLUGI KLIENTOW BIURA MAKLERSKIEGO BANKU BPH S.A.

PRZYJMUJACYCH ZAPISY NA AKCJE OFEROWANE

L.P. | Kod Miejscowos¢ Adres
1 | 15-950 | Biatystok Rynek Kosciuszki 7
2 | 17-100 | Bielsk Podlaski ul. Adama Mickiewicza 53
3 |43-300 |Bielsko Biata ul. R. Dmowskiego 16
4 |32-700 |Bochnia ul. Kazimierza Wielkiego 9
5 |85-004 |Bydgoszcz ul. Jagiellonska 34
6 |89-600 | Chojnice ul. Stary Rynek 11/13
7 |32-500 | Chrzanow al. Henryka 20
8 |32-500 | Chrzanéw al. Henryka 50
9 |39-200 | Debica ul. Tadeusza Kosciuszki 6
10 | 80-237 | Gdansk ul. Jana Uphagena 27
11 | 44-100 | Gliwice ul. Studzienna 5
12 | 88-100 | Inowroctaw ul. Solankowa 2
13 [40-161 | Katowice al. Wojciecha Korfantego 56
14 | 47-220 | Kedzierzyn Kozle al. Jana Pawta Il 7
15 | 25-519 | Kielce al. 1000 lecia Panstwa Polskiego 4
16 | 78-100 | Kotobrzeg ul. Ppor. Edmunda topuskiego 6
17 | 30-955 | Krakow ul. Jozefinska 18
18 | 30-019 | Krakow ul. Mazowiecka 25
19 | 31-072 | Krakow ul. Starowisina 2
20 |38-400 | Krosno ul. Tysigclecia 1
21 | 20-076 | Lublin ul. Krakowskie Przedmiescie 72
22 | 18-400 |tomza ul. Zawadzka 4
23 |90-950 |todz al. Tadeusza Kosciuszki 63
24 |90-950 |todz ul. Pilota Stanistawa Wigury 21
25 | 06-500 | Mtawa ul. Joachima Lelewela 6
26 |41-400 | Mystowice ul. Mikotowska 6
27 | 33-300 | Nowy Sacz ul. Jagiellonska 26
28 | 32-300 | Olkusz ul. Kazimierza Wielkiego 49
29 | 10-959 | Olsztyn ul. Dgbrowszczakéw 11
30 | 45-018 | Opole pl. Wolnosci 3
31 | 07-410 | Ostroteka ul. Inwalidéw Wojennych 23/2
32 | 32-600 | Oswiecim ul. Wiadystawa Jagietty 12
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33 | 09-400 | Ptock ul. Tysigclecia 10

34 | 61-738 | Poznan pl. Wolnosci 18

35 | 05-800 | Pruszkow al. Wojska Polskiego 23

36 |26-600 | Radom ul. Tadeusza Kosciuszki 2

37 | 44-200 | Rybnik ul. Chrobrego 8

38 |35-017 | Rzeszdéw ul. Bernardynska 7

39 |41-200 | Sosnowiec ul. Matachowskiego 3

40 |70-233 | Szczecin Pl. Zwycigstwa 1

41 |33-100 | Tarnéw ul. Watowa 10

42 | 34-100 | Wadowice ul. Lwowska 9

43 | 00-513 | Warszawa ul. Nowogrodzka 11

44 | 00-958 | Warszawa ul. Towarowa 25

45 | 00-374 | Warszawa al. Jerozolimskie 2

46 | 00-987 | Warszawa ul. ks.l. Ktopotowskiego 15

47 | 00-693 | Warszawa ul. Nowogrodzka 50

48 | 00-060 | Warszawa ul. Krélewska 27

49 | 87-800 | Wioctawek ul. Reja 7/9

50 |50-950 | Wroctaw ul. Ruska 51

51 | 41-800 | Zabrze pl. Warszawski 9

52 | 65-213 | Zielona Goéra ul. Podgoérna 9a

53 |34-300 | Zywiec ul. Kosciuszki 46
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4. Wzoér formularza zapisu dla inwestoréw indywidualnych

(piecze¢ domu maklerskiego)

(miejscowosc i data)

FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE OFEROWANE SPOLKI J.W. CONSTRUCTION HOLDING SPOLKA AKCYJNA

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Oferowane tj. na akcje zwykle na okaziciela serii B o wartosci nominainej 0,20 zt
kazda, wyemitowane na podstawie uchwaly nr 2 Zarzadu spotki J.W. Construction Holding S.A. z siedzibg w Zgbkach
(.Spétka”, ,Emitent”) z dnia 22 marca 2007 r. i akcje zwykle na okaziciela serii A o warto$ci nominainej 0,20 zt kazda,
sprzedawane przez Sezam |l Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (facznie zwane ;,Akcjami Oferowanymi”). Akcje Oferowane
oferowane sg na warunkach i zgodnie z zasadami opisanymi w prospekcie emisyjnym spétki J.W. Construction Holding
S.A., zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu [...] 2007 r. (dalej ,Prospekt™).

Warto$¢ nominalna jednej Akcji Oferowanej: 0,20 zi.

Subskrybent:

IO INBTWASKDT  coiuouurmmmvvnswssasosinsns iv s sssinss issasvs s b s s m M S e v
DOKUMENE LOZSAMOSBCI: ...oeeieeiieres e sreas e v sma e e et s ne et enn b eabasr e beeneenes
PESEL: e T e R e e
Adres: S S R R T R R R S R
Adres do KOreSPONAENGI: .........cecuiieriiie ittt eese s sas s e eme e ne s
Pelnomocnik dokonujacy zapisu:

Imie i Nazwisko:
Dokument tozsamosci:
PESEL:

Adres :

Akcje Oferowane:
Cena: [..]zt

Liczba Akcji Oferowanych objetych zapisem: e
Rodzaj Akcji Oferowanych:

Forma wptaty na Akcje Oferowane:
Kwota wplaty na Akcje Oferowane:
Stownie zt:

Forma zwrotu srodkéw w przypadku nadptaty, nieprzydzielenia czesci lub catosci Akcji Oferowanych lub odstapienia przez
Emitenta i Sprzedajgcego od Oferty Akcji Oferowanych: .........coooeiiiiiiiiiiiii e

BAAKE =~ oescnsevmmes s s s e A A SR
Oddziat: ...
Nrrachunku: ...
VWIBBCICIBE oo o st o o e B e

Uwaga: w przypadku podania niepeinego lub niewtasciwego numeru rachunku Emitent, Sprzedajacy lub osoby dziatajgce w
ich imieniu nie ponoszg odpowiedzialnosci za nieterminowy zwrot wptaty.

Oswiadczam, ze zapoznale(a)m sig z trescig Prospektu i Statutu spétki J.W. Construction Holding S.A. i wyrazam zgode na
brzmienie Statutu Spétki oraz akceptuje warunki Oferty. Zgadzam sie na przydzielenie mniejszej liczby Akcji Oferowanych
niz liczba Akcji Oferowanych, na ktorg ztozony zostat zapis lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Prospekcie.

Dyspozycja deponowania:

Proszg o zdeponowanie przydzielonych mi Akcji Oferowanych spotki JW. Construction Holding S.A. na rachunku
inwestycyjnym.
Nr rachunku:
Nazwa rachunku:
WE e R D A T SR S

Potwierdzam poprawno$¢ danych zawartych w dyspozycji deponowania i zobowigzuje sie do poinformowania na pi$mie
POK, w ktorym dokonale(a)m zapisu, o wszelkich zmianach dotyczacych mojego rachunku papieréw wartociowych oraz
stwierdzam nieodwolalnosc niniejszej dyspozycii.

Uwaga: W przypadku nie zlozenia dyspozycji deponowania, przydzielone inwestorowi Akcje Oferowane zostang zapisane
na rzecz inwestora w rejestrze sponsora emisji prowadzonym dla akcji Spétki przez CDM Pekao S.A.

Potwierdzam dobrowolnie przekazanie przeze mnie danych osobowych oraz poinformowanie mnie o tym, ze:

a) administratorem danych w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych jest Centralny Dom Maklerski Pekao S.A. z siedziba w
Warszawie przy ul. Woloskiej 18,

b) posiadam prawo wgladu do swoich danych osobowych oraz ich poprawiania,

c) wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru nabywcéw Akcji
Oferowanych oraz przekazanie moich danych osobowych Emitentowi | Sprzedajacemu, w celu dokanania przydziatu Akcji Oferowanych.

(podpis Subskrybenta) (pieczec i podpis przyjmujgcego zapis)

Adres podmiotu upowaZnionego do przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje Oferowane:
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Rozdziat LX —Zalqczniki

5. Wzér formularza zapisu dla inwestoréw instytucjonalnych

Migjscowos: [ oaef2f[ofof7[-T [ [-T [ |

pieczet domu maklerskiego ZAPIS NA AKCJE OFEROWANE SPOLKI J.W. CONSTRUCTION HOLDING S.A. —‘

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Oferowane tj. na akcje zwykle na ckaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, wyemitowane na podstawie
uchwaly nr 2 Zarzadu spéiki J.W. Construction Holding S.A z siedzibg w Zabkach z dnia 22 marca 2007 r. i akcje zwykle na okaziciela serii A o wartosci nominalnej
0,20 z4 kazda, sprzedawane przez Sezam || Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (facznie zwane ,Akcjami Oferowanymi"). Akcje Oferowane oferowane sa na warunkach i
zgodnie z zasadami opisanymi w prospekcie emisyjnym spotki J.W. Construction Holding S.A., zatwierdzonym przez Komisjg Nadzoru Finansowego w dniu [...] 2007 r.
(dalej ,Prospekt”).

1. Dane Inwestora Instytucjonalnego

Fmauscbyp[am;
[ [T [T
Status dewizowy: rezydent nierezydent
REGON lub numer wiasciwego Rejestru zagranicznego:
Siedziba:
HEEEEE
Adres do korespondencii:
HEEEEN
Osoby znione do i i w imieniu ' 1 2.
Numer i seria z 0s6b upowaznionych do skiadania zapisdw: 1. 2.

2. Akcje Oferowane
Liczba Akcji Oferowanych, na jaka skladany jest zapis ' Cena za jedng Akcjg Oferowang ‘ Kwota wptaty na Akcje Oferowane

LITTTTT]]] (T[T« [COIITTTITLIT]=

Rodzaj akcji: Akcje zwykle na okaziciela

Slownie: . Siownie: Stownie:

Okreslenie sposobu platnosci:

Rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktory ma by¢ dokonany ewentualny zwrot nadplaty lub wplaconej kwaty, w przypadku przydzielenia mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz wynikajac
z dokonanej wplaty lub nieprzydzielenia ich weale,

Nr rachunku: Nazwa Banku:

3. Oéwiadczenia inwestora skladajacego zapis
Ja, nizej podpisany(a), niniejszym o$wiadczam, ze:

(a) zapoznatem(am) sig z treécia Prospektu i Statutu spolki J.W. Construction Holding S.A. | wyrazam zgode lenie Statutu | Je warunki Oferty okreslone w P
(b} zgadzam sie na przydzielenie Akcji Oferowanych zgodnie z i przydziatu opi wP ie;
(c) patwi pop danych h w formularzu zapisu.

4. Dyspozycja dep i ystkich przydzielonych Akcji Oferowanych

Dyspozycja deponowania wazna jest jedynie lacznie z zapisem.

Prosze o zdeponowanie na rachunku papierdw warto$ciowych nr:

Prowadzony przez (peina nazwa domu maklerskiego lub banku):

UWAGA! Dyspozycja nie zawierajaca petnego numeru rachunku oraz nazwy domu maklerskiego lub Banku prowadzacego rachunek jest niewaina. W przypadku nie zlozenia
dyspozycji deponowania, akcje zostang zapisane na rzecz inwestora w rejestrze sponsora emisji prowadzonym dla akcji Spotki przez Centralny Dom Maklerski Pekao S.A.

O$WIADCZENIE - Zobowiazujg sie do niezwlocznego poinformowania na piémie POK, w ktorym dokonatem(am) zapisu oraz niniejszej dyspozycji, 0 wszelkich zmianach dotyczacych numeru
mojego rachunku papierow wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek.

Data, podpis inwestora skladajacego zapis Data przyjgcia oraz podpis osoby przyimujace] zapis
Adres podmiotu upowaznionego do przyjmowania zapisow | wplat na Akcje Oferowane:

Prospekt Emisyjny 409





